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ОБЩАЯ ХАРАКТЕРИСТИКА РАБОТЫ 
 

Актуальность темы исследования. Более чем трехвековое 
развитие всемирных экономических учений, до сих пор еще не привело к 
созданию достаточно надежных прогностических методов и 
инструментов, позволяющих определять ближайшие и отдаленные 
перспективы социально-экономического развития отдельных стран, 
регионов и всего мира. Во многом данное явление связано с частыми 
нарушениями устойчивости их экономической динамики, проявляемыми 
в форме кризисов соответствующих масштабов. 

Отечественная и зарубежная практика свидетельствует: в фазах 
экономического спада в первую очередь страдает спрос на 
инвестиционные товары со стороны предприятий и домашних хозяйств. 
За этим следует сокращение спроса на инвестиции реального сектора 
экономики, необходимость в которых ограничивается, в основном, 
стоимостью замены (реновации) изношенной части используемых 
производственных фондов. 

В свою очередь, снижение спроса на эти инвестиции обусловливает 
спад производства товаров и услуг, а, тем самым, и инвестиционных 
ресурсов восстановления и развития его производственно-
технологической базы. 

В фазах экономического подъема, по мере исчерпания собственных 
средств у производственных предприятий, возникает их спрос на 
инвестиции, который со временем переходит границы национальных 
ресурсных возможностей (свободных активов кредитно-финансовой 
системы, домашних хозяйств, государственных источников и другие). 

Развитие в конце первого десятилетия ХХI века мирового экономи-
ческого кризиса затронуло значительные сферы жизнедеятельности 
Азербайджана, включая инвестиционное сотрудничество с зарубежными 
странами. При этом возникает уникальная возможность для анализа и 
оценки результативности мер по привлечению в Азербайджанскую 
экономику иностранных инвестиций органами власти, а также 
представителями производственного и финансового бизнеса. 

Благодаря последовательному привлечению прямых иностранных 
инвестиций в нефте и газодобывающие отрасли, начиная с подписанием 
соглашения «Контракт века» в 1994 году, Азербайджан во многом 
предопределил рекордный экономический рост ВВП начала ХХI века. 
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Рост нефтяных доходов способствовал резкому росту внутренних 
инвестиций в не нефтяной сектор экономики. 

 Тем не менее, несмотря на бурное социально-экономическое 
развитие Азербайджана иностранные инвестиции продолжали 
концентрироваться в нефтяной сфере даже в пиковые периоды роста 
экономики. 

Кроме этого, актуальность данного исследования состоит в 
необходимости создания условий для качественной трансформации 
потоков иностранных инвестиций c целью их привлечения в не нефтяной 
сектор Азербайджанской экономики. 

 Важность привлечения иностранных инвестиций обусловлена 
ограниченными возможностями решения проблем развития и 
диверсификации экономики за счет внутренних инвестиций в 
независимости от их объема. 

Считается, что важным индикатором предстоящих перемен служат 
изменения в объемах, направленности и формах инвестиций в создание и 
развитие национальной технологической базы производства товаров и 
услуг, оказывающей мультипликативный эффект на развитие отраслей 
экономики. 

Иностранные инвестиции, в основном, предназначаются для 
создания новых нетрадиционных сфер, секторов и производств в 
экономике. В международной практике их образование и развитие 
связывают с привлечением, так называемых, прямых иностранных 
инвестиций (ПИИ) из технологически развитых стран. 

Данное положение объясняется тем, что вместе с ними в страну 
приходят долевые зарубежные собственники создаваемых производств, 
заинтересованные в их эффективном использовании, росте конкуренто-
способности и капитализации. Поэтому привлечение ПИИ во многих 
странах относится к числу важнейших приоритетов государственной 
инвестиционной политики. 

Прямые иностранные инвестиции способствуют созданию 
диверсифицированной экономики, а также возникновению отраслей, 
создающих высокую степень переработки продукта и, как следствие, 
высокую долю добавленной стоимости. Такие отрасли способствуют 
реализации эффекта мультипликатора на долгосрочной основе, когда для 
реализации проекта иностранный инвестор формирует спрос на 
продукты и услуги внутри страны на постоянной основе. Это дает 
возможность местным бизнес агентам инвестировать в производство 
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продуктов и услуг спрос на которые появляется благодаря изначальному 
инвестиционному проекту. Таким образом проект иностранного 
инвестора несет в себе потенциал создания смежных отраслей 
снижающих импорта зависимость и открывающих потенциал для 
экспорта. Такие отрасли меньше подвержены циклическому влиянию 
кризиса в связи с относительной стабильностью спроса на выпущенные 
товары и услуги. 

Азербайджан исторически нефтяная страна, поэтому добыча и 
эффективное использование нефтяных ресурсов являлись основными 
факторами, обеспечивающими экономическое благосостояние страны. 
Тяжелое финансовое положение страны, недавно получившей 
независимость, способствовало формированию государственного 
бюджета в основном за счет нефтяных доходов. Социально-
экономические последствия переходной экономики, кризисное 
положение экономики, бездейственное состояние сфер производства 
обусловили необходимость реализации нефтяной стратегии путем 
привлечения в страну прямых иностранных инвестиций и подписания 
«Контракта Века». В тот период инвестирование в экономику страны 
находилось на ранней стадии. Социально-экономическое состояние 
страны нуждалось в притоке иностранного капитала. С целью дости-
жения социально-экономического развития страны важное значение 
приобретало погашение потребностей в прямых иностранных 
инвестициях. В то же время, произошедшие за последние годы коренные 
изменения в социально-экономическом развитии страны требуют поиска 
новых путей решения для усиления темпов экономического роста, что 
еще больше обуславливает актуальность выбранной темы. 

Степень разработанности проблемы. В последнюю четверть века 
вплоть до 2008 года в экономике Азербайджана наблюдались явления, 
неадекватные традиционным воззрениям на роль иностранных инвести-
ций в технологическом развитии страны. 

Оказалось, что постоянное повышение в последние десятилетия 
инвестиционных рейтингов авторитетными международными консалтин-
говыми агентствами, практически не отражалось на направленности и 
качестве (прогрессивности) поступавших иностранных инвестиций. 

Данные положения свидетельствуют о недостаточной 
разработанности теоретических и прикладных проблем оценки 
ожидаемой результативности импорта иностранных инвестиций и 
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формирования национального режима их эффективного привлечения в 
интересах стратегического развития Азербайджана. 

Решение этих проблем затрудняется также различиями в мотивации 
экспорта и импорта инвестиционных ресурсов в мире, развитие которой 
в последние десятилетия отличается неравномерностью и цикличностью. 

Исследование поступлений прямых иностранных инвестиций в 
условиях возникновения экономических циклов были предметом 
изучения таких крупнейших зарубежных теоретиков-экономистов, как: 
Дж.Бакли, Е.Боренштейн, Дж.Даннинг, П.Друкер, Р.Вернон, Дж.Кларк, 
Дж.Кейнс, Р.Липси, М.Портер, А.Смит, Л.Столерю, П.Самуэльсон, 
П.Фишер, Дж.Хикс, Р.Харрод, С.Хаймер, Й.Шумпетер и др. Свой вклад 
в разработку этой проблемы также внесли такие ученые как М.Туган-
Барановский, Н.Кондратьев, Е.Хрусталев, Н.Ливенцев, С.Кадочников, 
Л.Абалкина, Н.Вознесенской, П.Вострикова, О.Зарянкиной, Л.Зубченко, 
Н.Игошиной, Е.Ищенко, О.Хмыз, И.Кокушкиной, И.Игнатова, Н.Рудь, 
П.Корсинского, Г.Костюниной, Н.Ливенцева, Л.Линник, Е.Логинова, 
Ф.Мамзина, Г.Мальцева, А.Мишарева, Г.Орловой и другие. Среди 
отечественных исследователей отдельных направлений данной 
проблемы можно показать труды таких ученых как А.Надирова, 
З.Самедзаде, Э.Гаджизаде, Г.Аллахвердиева, Р.Аббасова, Д.Махмудовой, 
Т.Гусейнова, А.Магеррамова, Д.Намазовой, К.Сарыева, Л.Абышлы 
другие. 

Цель и задачи исследования. Целью диссертационной работы 
является разработка и обоснование предложений по повышению 
результативности инвестиционного сотрудничества Азербайджана с 
иностранными государствами. 

Достижение поставленной цели потребовало решения следующих 
задач: 

 исследования источников и динамики образования и размещения 
потоков мировых инвестиций; 

 анализа мотивов вложений иностранных инвестиций в экономику 
Азербайджана; 

 изучения инструментария привлечения иностранных инвестиций 
в экономику Азербайджана и его возможного использования в 
АР; 

 оценки организационно-правовых и экономических условий 
осуществления иностранных инвестиций в Азербайджане и в 
странах СНГ; 
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 анализа динамических и структурных характеристик поступления 
иностранных инвестиций в Азербайджан; 

 выявления причин низкой результативности импорта 
иностранных инвестиций в азербайджанскую экономику; 

 определения и обоснования направлений и мер, повышающих 
эффективность процессов привлечения и использования 
иностранного капитала в Азербайджане. 

Объектом исследования составляют экономические, материальные 
и организационно-правовые условия осуществления инвестиционного 
сотрудничества Азербайджана с зарубежными странами. 

Предметом исследования являются процессы поступления и 
использования иностранных инвестиций в Азербайджане. 

Теоретической базой диссертации послужили результаты фунда-
ментальных разработок зарубежных и отечественных исследователей по 
данной тематике. 

Методологической основой диссертации стали положения 
представленные в многочисленных публикациях отечественных и 
иностранных исследователей. Указанные положения послужили 
инструментами исследования в диссертации движения потоков 
иностранных инвестиций и условий их привлечения в Азербайджанскую 
экономику. В процессе исследования были применены принципы и 
приемы количественного и качественного анализа экономических 
процессов и явлений, также использованы методы обобщения, индукции 
и дедукции.  

Информационную базу исследования составили: законодательные 
акты принятые Милли Меджлисом Азербайджанской Республики; указы 
президента Азербайджанской Республики; постановления Кабинета 
Министров Азербайджанской Республики; официальные публикации: 
ООН, Мирового Банка, МВФ, Министерство Финансов АР, 
Министерство экономики АР и Центрального Банка Азербайджана, 
Госкомстата АР; публикации в сети Интернет, включающие 
информацию UNCTAD UN и другие. 

Научная новизна работы. Научную новизну работы составляют 
положения научного подхода, связывающего объемы, виды и 
направления поступлений в Азербайджан иностранных инвестиций с 
условиями их привлечения.  

К числу положений, выносимых на защиту, относятся следующие 
результаты, составляющие научную новизну диссертации: 
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 теоретически обоснованы типы, объемы и направления 
привлечения прямых иностранных инвестиций с целью развития 
Азербайджанской экономики. Выявлено, что они отличаются от 
традиционных положений эклектической теории иностранного 
инвестирования в национальную экономику; 

 показан критический подход рейтинговых агентств к оценке 
инвестиционной привлекательности регионов и страны в целом по 
всем видам экономической деятельности и выявлено отсутствие 
непосредственной зависимости направлений, форм и типов 
иностранных инвестиций, поступающих в Азербайджан от 
публикуемых рейтинговых оценок инвестиционной 
привлекательности страны и отдельных секторов экономики. 
Независимо от этой оценки обоснована эффективность вложения 
иностранных инвестиций в экономику Азербайджана 

 определены отличительные характеристики привлечения прямых 
иностранных инвестиции в национальную экономику и указаны 
оптимальные модели для прямого иностранного инвестирования в 
экономику Азербайджана и выявлены причины слабой зависи-
мости объемов спроса Азербайджанской экономики на инвестиции 
от изменений цен их предложения (процентных ставок) на 
внутреннем и внешнем рынках капитала; 

 обоснованы рациональные формы и типы иностранных инвести-
ций, адекватные современным национальным экономическим 
интересам Азербайджана и перспективам его гармоничного и 
устойчивого развития, также определены приоритетные направле-
ния и меры, обеспечивающие целесообразное использование 
иностранных инвестиций в азербайджанской экономике. 

 сформулированы и обоснованы предложения, повышающие 
результативность привлечения иностранных инвестиций в 
экономику Азербайджана. 

 выявлены пробелы правовых, административных, экономических и 
других мотивационных условий поступления и размещения ино-
странных инвестиций с целью разработки мер по их устранению. 

 на основе применения инструмента «анализа разрывов» (GAP – 
анализа) выявлены несоответствия между стратегическими целями 
международного инвестиционного сотрудничества Азербайджана 
и его фактическими результатами из-за недостаточности работы по 
привлечению инвестиций. 
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Теоретическая и практическая значимость работы. Полученные 
в диссертации результаты позволяют критически пересмотреть 
существующие принципы и подходы к оценкам результативности 
использования иностранных инвестиций в азербайджанской экономике. 
Это относится к предлагаемому переходу от предположений о 
безусловной «благотворности» притоков в страну любых иностранных 
инвестиций к дифференцированным оценкам их полезности в различных 
формах (кредитов, акционерного капитала); типах (прямых, 
портфельных и прочих) и сферах деятельности. 

Проведенный анализ правовой базы международного 
инвестиционного сотрудничества Азербайджана, а также ее недостатков 
может служить аргументацией предложений по оптимизации условий 
для улучшения инвестиционного климата. Выводы и предложения 
диссертации могут быть использованы научными организациями и 
органами власти различного уровня при оценке перспектив 
международного инвестиционного сотрудничества Азербайджана в ХХI 
веке. 

Апробация результатов исследования. Основные научные 
результаты диссертационного исследования были опубликованы в 
ведущих научных журналах страны и зарубежья, на международных и 
республиканских научных и научно-практических конференциях.  

Отдельные результаты исследования были доведены до 
Министерства экономики Азербайджанской Республики (Справка № İN 
–X/O-5658/2017, от 04 мая 2017 года), со стороны которого полученные 
научно-практические результаты были приняты для использования. 
Положения диссертационной работы могут применяться при написании 
методических и учебных пособий специализированных ВУЗах страны. 

Всего по результатам исследования опубликовано 8 научных работ 
общим объемом более 3,7 печатных листов.  

Структура и объем диссертации. Диссертация состоит из 
введения, трех глав, заключения, списка цитированной литературы и 
приложения, изложенных на 145 страницах, включая, рисунки, таблицы 
и схемы. 
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ОСНОВНОЕ СОДЕРЖАНИЕ РАБОТЫ 

 
В главе I «Теоретические обоснования целесообразности 

привлечения иностранных инвестиций для развития национальной 
экономики» первоначально определяются источники и мотивы 
образования экспортного потенциала инвестиционных ресурсов в 
экономике страны. Если отвлечься от «теневых», в том числе 
криминальных, форм происхождения инвестиционных ресурсов, то их 
первичным источником служат доходы юридических и физических лиц.  

В первом случае речь идет о «сбережении» части добавленной 
стоимости (ДС), формируемой при реализации произведенных товаров 
(услуг). Во втором случае источником инвестиционных ресурсов 
являются «сбережения» доходов домашних хозяйств. На 
макроэкономическом уровне эти источники входят в состав валового 
внутреннего продукта – ВВП. 

В системе национального счетоводства совокупность указанных 
сбережений составляет показатель «Валовое сбережение». 

Схема процесса трансформации ВВП в форму Валовых сбережений 
приведена на рис. 1.  

Из приведенной схемы можно увидеть, что в качестве третьего 
основного источника инвестиций участвуют бюджетные средства. 
Формирование этих источников (в основном) происходит за счет 
поступлений налогов и сборов, которые также являются частью 
национального ВВП. 

Особыми источниками инвестиционных ресурсов служат 
собственные и привлеченные средства национальных и международных 
финансово-кредитных систем. Их большая часть состоит из вторичных 
преобразований указанных выше сбережений и иностранных инвестиций 
в экономику страны. 

Представления об источниках образования национальных сбереже-
ний имеют исторические различия в позициях «классической» и 
«кейнсианской» школ экономической теории. 

В «классическом» понимании субъектами сбережений выступают 
исключительно домашние хозяйства, которые часть своего дохода 
сберегают и вкладывают в капитал. «Кейнсианцы» рассматривают уже 
суммарные сбережения домашних хозяйств и производственных 
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предприятий как изъятие средств из потока доходов, предназначенного 
для потребления. 

 
 

Рис. 1 Схема процесса образования и использования инвестиционных 
ресурсов страны 

 
Представители «классического» направления экономической 

теории, от А.Смита (1723-1790) до А.Маршалла (1842-1924), определяли 
его как реализацию возможности выбора альтернативы: потребления 
части доходов сегодня или ее сбережения с целью выгодного вложения. 
Так как сбережения осуществляются только с этой целью, то они 
отождествляются с доходными вложениями, т.е. сбережения и есть 
вложения капитала, доходность которых отражается в норме процента. 
Тогда величина сбережений представляет собой функцию от значений 
этой нормы: 

S = f(z) 
где: z — норма процента;  
       S – величина сбережения. 
Функциональная зависимость величины сбережения от процентной 

ставки создает представление о предпочтительной склонности к 
сбережению относительно потребления: обладатели доходов сначала, 
исходя из нормы процента, определяют размеры своего сбережения. 
Оставшуюся часть дохода используют на потребление.  
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Дж.М.Кейнс и представители его школы придерживались 
противоположной позиции — предпочтительности потребления. То есть 
обладатели доходов сначала решают, сколько можно потратить на 
потребление, а сбережения составляют их остаток. При этом, пропорции 
деления доходов на потребление и сбережение определяются 
характеристиками предельной склонности к потреблению (МРС — 
marginal propensity to consume: Δ C\ ΔY) и предельной склонности к 
сбережению (MPS — marginal propensity to save: Δ S\ Δ Y ), 

где: Δ Y — прирост дохода за некоторый период;  
        Δ С — прирост объема потребления;  
        Δ S — прирост объема сбережения в том же периоде.  
При этом: Δ C+ Δ S= Δ Y и Δ C\ Δ Y+ Δ S\ Δ Y = 1. 
Согласно теории Дж.М.Кейнса, динамика объемов сбережений не 

зависит от доходности их вложений (процентной ставки за инвестиции).  
 

Таблица 1. 
Валовой Внутренний Продукт Азербайджана 

 

 

20
01

 

20
02

 

20
03

 

20
04

 

20
05

 

20
06

 

20
07

 

20
08

 

20
09

 

20
10

 

20
11

 

20
12

 

20
13

 

20
14

 

ВВП 

(млрд.дол.США) 5,7 6,2 7,3 8,7 13,2 21 33 48,9 44,3 52,9 66 68,7 73,6 75,2 

Темпы 

Роста % 8 9 18 19 52 59 57 48 -9 19 25 4 7 2 

 
Из приведенного графика следует, что на протяженности последних 

15 лет тенденция роста валового накопления преобладала над тенден-
цией валовых сбережений и инвестиций в основной капитал. 

Проведенный в работе анализ источников, причин и механизмов 
образования инвестиционных ресурсов страны позволяет объяснить 
основные причины их экспорта и мотивы привлечения в нее зарубежного 
капитала. Так, важной причиной экспорта имеющегося потенциала 
является его невостребованность спросом внутреннего рынка и (или) 
неконкурентоспособность его условий по сравнению с другими 
странами. Особым мотивом вывоза капитала является желание 
приобрести в зарубежных странах социальные блага в форме 
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недвижимости. Помимо указанного, его важной причиной может 
служить наличие (большая доступность) и относительная дешевизна 
элементов издержек производства и обращения продукции. 
Существенной причиной экспорта капитала являются и менее жесткие 
экологические требования к процессу производства и к самой продукции 
в странах-реципиентах инвестиций. В диссертации определяются 
преимущественные позиции Азербайджана в материальных условиях 
размещения иностранных инвестиций.  

Доминирующим финансовым мотивом экспорта инвестиций 
являются более высокие цены за их предоставление в принимающих их 
странах. При этом, учитывается уровень рисков возможных потерь 
ожидаемых доходов, а то и самих инвестиций. Финансовые достоинства 
экспорта инвестиций проявляются даже тогда, когда при относительном 
равенстве цен в стране-доноре и стране-реципиенте, риски потерь в 
последней ниже.  

Очевидно, что мотивация импортеров инвестиционных ресурсов 
отличается от интересов их экспортеров. Предпочтения иностранным 
инвестициям основываются на предположении о более высокой 
прогрессивности их технологического наполнения относительно 
отечественных. Однако данное положение условно, так как может быть 
отнесено лишь к определенной части прямых иностранных инвестиций- 
«ПИИ», сопровождаемой притоком зарубежных инновационных 
технологий при реализации инвестиционных проектов в стране-
реципиенте. 

 Условность указанного обстоятельства связана и с направлениями 
приложения прямых инвестиций. Инновационный эффект ПИИ возни-
кает лишь в случаях их размещения в создание современных наукоемких 
производств. Такой подход к оценке эффекта ПИИ опирается на 
соответствующие теоретические положения. К их числу в первую 
очередь необходимо отнести теорию прямых иностранных инвестиций 
Д. Даннинга. 

Согласно этой теории, масштабные поступления ПИИ в ненефтяной 
сектор страны могут быть осуществлены только при обязательном 
предоставлении иностранным инвесторам трех преимущественных 
условий: 

- владения собственностью в стране-реципиенте инвестиций (Owner-
ship advantages) при наличии исключительной конкурентной позиции у 
создаваемого инвестором бизнеса («О- преимущество»); 
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- интернализации создаваемого предприятия (internalization advanta-
ges), обеспечивающей полный контроль инвестора за его деятельностью 
и финансовым состоянием («I- преимущество»); 

- удобного географического размещения создаваемого бизнеса (loca-
lization advantages), обеспечивающего его уникальную доходность или 
(и) минимальный уровень рисков («L-преимущество»). 

Возможность получения всех трех преимуществ служит стимулом 
для притоков ПИИ в форме покупки соответствующих пакетов акций 
предприятий- АО (создаваемых, существующих). В результате чего их 
собственники приобретают статус «прямых инвесторов», заинтересован-
ных в развитии и конкурентоспособности приобретенного капитала, 
создаются стимулы к применению инновационных технологий в 
производстве и управлении.  

В постсоветском Азербайджане предоставление иностранным 
инвесторам «О, I и L – преимуществ» - редкое явление, а динамика 
поступлений в страну ПИИ подтверждает справедливость указанных 
положений теории Д.Даннинга. 

В особом разделе диссертации исследуются современные ориенти-
ры, мотивы и параметры международного инвестиционного сотрудни-
чества. В нем отмечается, что основой современной глобализации 
экономики, наряду с торговлей, выступает мировое движение потоков 
капитала, которое ориентируется на страны и регионы, обладающие 
инвестиционной привлекательностью. 

Для оценок такой привлекательности применяется система 
соответствующих индексов. В частности, индекс ввоза ПИИ представляет 
собой среднюю величину из трех коэффициентов, отражающих участие 
страны в разделе мировых ПИИ в сравнении с ее долей в глобальных 
объемах: ВВП, занятости и экспорте. 

 Анализ значений этого индекса показывает, что у развитых стран 
они примерно вдвое превышают средний мировой уровень, тогда как у 
развивающихся стран и большинства стран с переходной экономикой они 
были ниже его.  

Нужно заметить, что в последние десятилетия на значения данного 
индекса существенно влияет динамика потоков ПИИ ТНК из 
экономически развитых стран. На их долю приходится около 90% от 
общих объемов экспорта ПИИ. 

В современной структуре размещения мировых ПИИ отмечается их 
ориентация на сектор услуг. Если в начале 70-х годов прошлого века на 
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его долю приходилось 25% от их объема в мире, то, начиная с первых 
лет нового века, в секторyслуг стало поступать около двух третьих от 
общих объемов экспортируемых ПИИ, из них 70% поставляют развитые 
страны. Доля в этих объемах развивающихся стран составляет 25%, а 5% 
приходится на страны ЦВЕ.  

В последние годы изменяется структура размещения ПИИ в этот 
сектор. Если ранее они направлялись (в основном) в торговлю и в 
финансовую сферу, то сегодня их заметно стали вытеснять ПИИ в 
наукоемкие виды услуг: энергоснабжение, связь, электронное 
обслуживание, телекоммуникационные и информационные услуги.  

Динамика объемов и географического размещения глобальных 
потоков ПИИ отличается резкими перепадами, объясняемыми 
изменчивостью деловой активности у их ведущих мировых экспортеров 
и импортеров. 

Так, в период 1992-1997 гг. среднегодовой показатель объемов 
мировых притоков ПИИ составлял около 310 млрд., а их оттоков – около 
330 млрд. долларов США. После чего произошел скачек: к 2000 году они 
выросли соответственно почти до 1400 млрд. и 1200 млрд. долларов 
США. В последующие годы их общие объемы снова стали снижаться: за 
три года их импорт уменьшился на 60%, а экспорт почти на 50%. Этот 
уровень, с незначительными колебаниями, сохраняется до настоящего 
времени. 

 Благодаря чему международная конкуренция за привлечение ПИИ с 
каждым годом все более обостряется.  

В главе II под названием «Условия осуществления, мотивы и 
основные параметры международного инвестиционного 
сотрудничества Азербайджана» исследуются правовые условия 
привлечения и использования импорта иностранных инвестиций, 
которые принято называть «национальным режимом». Большинство 
стран мира, участвующих в инвестиционном сотрудничестве, формирует 
свой национальный режим на базе сочетания норм международного 
права с положениями заключенных ими двухсторонних договоров и 
внутреннего законодательства. 

В регулировании притока в страну иностранных инвестиций 
первостепенное значение имеют процедуры их допуска в отдельные 
сферы, отрасли и виды экономической деятельности, а также 
обеспечение защиты их интересов и соответствующих гарантий. 
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Государственное регулирование иностранных инвестиций включает 
специальные законы, определяющие регламент доступа иностранных 
инвестиций и порядок их осуществления; а также правила валютного 
контроля и налогообложения; процедуры урегулирования 
инвестиционных споров и систему отчетности иностранных инвесторов. 
Наиболее эффективным решением этой проблемы (исходя из 
зарубежного опыта) является открытый допуск, который не исключает 
изъятий из национального режима на основе определенных условий 
допуска и лицензирования.  

Принцип приоритетности норм международного права и 
международных соглашений являются составной частью национального 
режима, регулирующего в стране инвестиционные процессы с участием 
иностранного бизнеса. При этом выделяется два важных блока: 
обеспечения прав собственности иностранных инвесторов и 
регулирования их инвестиционной деятельности. 

Общие нормы защиты собственности иностранных инвесторов в 
Азербайджане заложены в законе «О защите иностранных инвестиций». 
В этом законе иностранному инвестору предоставляется право на 
возмещение убытков, причиненных ему в результате незаконных 
действий (бездействия) государственных органов, органов местного 
самоуправления или должностных лиц этих органов, а ст. 8 гарантирует, 
в случаях национализации или конфискации государством 
собственности иностранных инвесторов, соответствующую 
государственную компенсацию.  

Таким образом, можно считать, что законодательная база 
Азербайджана обеспечивает эффективную защиту имущественных прав 
иностранных инвесторов, в частности капитала и доходов от него, 
материальных и интеллектуальных форм собственности. Данное 
положение относится и к гарантиям прав собственности иностранных 
инвесторов (акционеров и кредиторов) при образовании, 
функционировании, реорганизации и банкротстве совместного бизнеса в 
Азербайджане. При этом законодательно установлены и общие нормы, 
определяющие права владения, пользования и распоряжения 
имуществом, аналогичные принятым в других странах. 

Указанные законы не распространяются на отношения, связанные с 
вложениями иностранного капитала в банки и иные кредитные 
организации, а также в страховые организации. Данные сферы деятель-
ности регулируются специальным законодательством Азербайджана. 
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Регулирование деятельности иностранных инвесторов на рынке 
ценных бумаг осуществляется на основе государственных законов: «Об 
инвестиционной деятельности», «О защите иностранных инвестиций», 
«О Валютном регулировании» и «О рынке ценных бумаг». Нормы этих 
законов не делают различий между отечественными и иностранными 
инвесторами, в равной степени они защищают интересы тех и других. 

Значительный потенциал привлечения иностранных инвестиций в 
экономику Азербайджана заложен в механизме предоставления в 
отдельных сферах и территориях исключительных условий благоприят-
ствования инвестиционной деятельности. К ним можно отнести режим 
специальных экономических зон (СЭЗ). 

Таким образованиям предоставляются налоговые, таможенные и 
административные преференции и льготный режим землепользования; 
за счет бюджетных средств создаются объекты современной 
инфраструктуры. 

Целями создания СЭЗ являются развитие обрабатывающих, 
высокотехнологичных отраслей экономики, производства новых видов 
продукции, туризма и санаторно-курортной сферы, а также инженерной, 
транспортной и иной инфраструктуры. 

Однако, судя по объемам потоков иностранных инвестиций в 
Азербайджанские СЭЗ, их присутствие в этих зонах нужно признать 
более, чем скромным.  

С начала 1995 года между Азербайджаном с глобальным рынком 
инвестиций развивалось по восходящей линии.  

Период 2000-2008 гг. сопровождался стремительными ростом ВВП 
Азербайджана. Этот период сопровождался значительными темпами 
роста прямых иностранных инвестиций, достигающих 28% ВВП. Бурное 
развитие строительной отрасли привело к тому, что доля инвестиций в 
ненефтяной сектор превысила инвестиций в нефтяной в 2008 году в 
полтора раза. 

Тем не менее источники прямых инвестиций в ненефтяной сектор 
формировались в основном из внутренних инвестиций направленных в 
строительную сферу тогда как прямые иностранные инвестиции 
продолжали концентрироваться в нефтяном секторе.  

Как видно из рисунка 2 аналогично динамике роста внутренних 
инвестиций резкий рост инвестиций в ненефтяной сектор начиная с 2006 
года превышал совокупный объем инвестиций семилетнего периода 
1995-2002 гг. В случае с иностранными инвестициями динамика не 
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показывала столь значительного роста, хотя и была положительной за 
исключением 2009 г. 

 

 
 

Рис. 2 Инвестиции в экономику Азербайджана в нефтяной и 
ненефтяной сектора 

 
 
В период роста внутренних инвестиций в 2004-2014 произошёл 

основной рост инвестиций в ненефтяной сектор страны как следствие 
высоких темпов экономического роста ВВП начиная с 2000 года. 

Схожесть динамики роста секторов экономики Азербайджана по 
годам с динамикой изменения удельных долей внутренних и 
иностранных инвестиций в периоде 2004-2014 годов подтверждает 
зависимость общего потока иностранных инвестиций в Азербайджан от 
объемов инвестиций в нефтяную отрасль. 

Резкий рост внутренних инвестиций, который был связан с 
подъемом строительной отрасли, почти прекратился в период замедле-
ния экономического роста. 

Таким образом качественные характеристики иностранных 
инвестиций несмотря на высокую удельную доля прямых инвестиций не 
формируют условия для стратегического экономического развития 
Азербайджана. 
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В целом, иностранные инвесторы сосредоточили свои вложения в 
добыче полезных ископаемых; пищевой промышленности; оптовой и 
розничной торговле.  

Данное положение объясняется тем, что в перечисленных секторах 
Азербайджанской экономики обеспечивалось устойчивое получение 
прибыли от произведенной продукции и услуг, а их развитие не требо-
вало крупных капиталовложений. При этом отраслевые приоритеты 
иностранных инвесторов не совпадали с приоритетами экономической 
политики Азербайджана, ориентированными на развитие: инновацион-
ной базы промышленного производства, социальной сферы и сельского 
хозяйства.  

За рассматриваемый период существенно изменился состав 
иностранных инвесторов. Так, если в 1995 г. в экономику Азербайджана 
инвестиции поступали в основном из таких стран, как США, Англия и 
Турция, на долю которых приходилось более половины иностранных 
инвестиций, то с 2011 г. место США прочно занял Объединённые Арабские 
Эмираты (ОАЭ). 

Это объясняется двумя факторами. Повышенным интересом инвесто-
ров из ОАЭ к азербайджанскому региону и одновременно наличием в 
Дубае оффшорных зон притягивающих к себе инвестиционные ресурсы 
всего мира, в том числе и вывезенные из Азербайджана. Можно 
предположить, что поступающий в Азербайджан капитал из этих стран 
капитал является азербайджанским по своему происхождению и, таким 
образом, в виде импорта инвестиций просто возвращался. Собственники 
такого капитала лучше адаптируются к ситуации в Азербайджане, но их 
инвестиции в меньшей степени сопровождаются внедрением современной 
техники и технологий. 

Основной причиной отмеченных изменений является смена состава 
основных инвестиционных доноров где на смену нефтяным корпорациям 
пришли типичные представители глобального «оффшорного бизнеса».  

Из сказанного выше становится ясно: почему иностранные инвести-
ции в экономику Азербайджана в периоде после нефтяного кризиса 2008 
года принесли мало пользы в перестройке структуры экономики, 
внедрении инновационных технологий, создании новых рабочих мест и 
т.п., то есть, для основных целей их привлечения.  

Диспропорции в видовой структуре и отраслевой направленности 
потоков иностранных инвестиций в Азербайджан отражаются на 
географии их размещения.  
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Иностранные инвесторы не связанные с оффшорным возвращением 
средств сконцентрированы в нефтяной отрасли Апшеронского региона. 
Сельское хозяйство как одно из конкурентных мест размещения 
инвестиций аграрных регионов Азербайджана почти не привлекало 
иностранных инвестиций за последние 20 лет. 

Становится очевидным необходимость стимулирования иностран-
ных инвестиций в отрасли и регионы Азербайджана, не обладающей 
возможностью высокой гарантированный отдачи, свойственной 
нефтяным проектам. 

В качестве примера результативной регионально-отраслевой поли-
тики привлечения иностранных инвестиций служит Краснодарский край 
Российской Федерации, обладающий исключительными географически-
ми и природными условиями.  

В крае сформирована четкая стратегия перспективного развития. С 
учетом государственных интересов и конкурентных преимуществ 
разработана программа экономического и социального развития края. 

Удельный вес Краснодарского края в общероссийском объёме 
прямых иностранных инвестиций поднялся с 0,67% в 2004 г. до 1,5 % в 
2010г. 

В целом на долю Краснодарского края пришлось в 2010 г. 0,5% от 
суммарного объема иностранных инвестиций в экономику России и 
23,5% в экономику Южного федерального округа. Сегодня из общего 
объема инвестиций в край осуществляют: Германия – 23%, 
Великобритания – 17,7%, Кипр – 16,4%, Нидерланды – 15,4%, США -
14,5%, Швеция – 5,3%, Дания – 2,6%. 

Благодаря активной политике региональных властей в последние 10 
лет Краснодарский край устойчиво входит в первую пятерку российских 
регионов по объемам привлечения иностранных инвестиций.  

В главе III «Пути повышения результативности привлечения 
иностранных инвестиций в экономику Азербайджана» определяются 
и обосновываются перспективные направления использования иностран-
ных инвестиций в экономике страны. 

Процесс модернизации технологической базы реального сектора 
азербайджанской экономики в ближайшие 10-15 лет «столкнется» с 
дефицитностью внутренних инвестиционных ресурсов. Возможность 
покрытия указанного дефицита за счет привлечения соответствующих 
размеров ПИИ, возможна только с помощью минимизации разрыва 
между: Азербайджанскими условиями привлечения ПИИ в сектора 
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экономики с наибольшей мультипликативной функцией и условиями их 
предложения глобальным рынком.  

 Важным инструментом осуществления этого процесса должна стать 
стимулирующая направленность законодательной и налоговой политики 
государства, создающая благоприятные условия для роста притока 
иностранных инвестиций в инновационное технологическое перевоору-
жение азербайджанской экономики. Эффективность таких стимулов 
должна быть адекватной угрозам существующих рисков. При этом они 
должны обеспечивать баланс целей привлечения иностранного капитала 
со всем спектром интересов и предпочтений инвесторов, формируемых в 
глобальных инвестиционных процессах. 

Особая роль по стимулированию притока инновационных иностран-
ных инвестиций в азербайджанскую экономику должна быть отведена 
лизинговой деятельности, доля которой в общих объёмах инвестиций в 
азербайджанскую экономику, находится пока в пределах 2-3%. 
Решением проблемы должно стать «провоцирование» притока иностран-
ных инвестиций в видах деятельности, для которых лизинговая схема 
является практически единственно возможной. В последствии эти схемы 
могут быть распространены на все отрасли производства товаров и 
услуг.  

Становление и развитие фондового рынка в Азербайджане происхо-
дило в отрыве от нужд инвестиционного развития реального сектора 
экономики. Его особенностями являются: низкая ликвидность, узость 
осуществляемых операций и состава эмитентов. Изменению этого 
положения может послужить налоговое стимулирование притока в его 
инструменты иностранного капитала (за счет отмены налога на эмиссию 
ценных бумаг). 

Предприятиям, приоритетным для привлечения ПИИ, целесообразно 
предоставлять налоговые отсрочки и каникулы (в соответствии с четко 
определенными и нормативно закрепленными регламентами и 
критериями). Например, при пробном выходе фирм на внешний рынок. 

Реализация данных предложений позволит обеспечить приток в 
Азербайджан иностранных инвестиций в объемах и формах, 
позволяющих минимизировать несоответствия («разрывы») между 
коммерческими интересами и приоритетами иностранных инвесторов и 
задачами социально-экономического развития Азербайджана в 
стратегической перспективе. 
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Для повышения эффективности привлечения и использования 
иностранных инвестиций необходимо решить ряд правовых, 
организационных и административных проблем. В частности, актуальна 
детализация существующих азербайджанских законов применительно к 
условиям использования иностранных инвестиций в конкретных видах 
экономической деятельности. Может быть эффективным предоставление 
предприятиям льгот при их инновационной реструктуризации с участием 
иностранных инвесторов, включающим и приобретение последними 
акций действующих Азербайджанских предприятий. В качестве одной из 
важных задач в краткосрочном периоде должен стать пересмотр перечня 
лицензируемых видов экономической деятельности. В добывающей 
деятельности единой формой допуска иностранных инвесторов должны 
стать лицензии на пользование недрами. 

 В большинстве производств обрабатывающей промышленности 
лицензирование компаний с иностранными инвестициями целесообразно 
отменить вообще.  

Политика таможенных пошлин также должна быть перестроена с 
позиций расширения возможности азербайджанских предприятий по 
накоплению средств и реализации проектов реорганизации 
производства, выводящие их продукцию на конкурентоспособный 
уровень. С этой целью должны быть разработаны стандартные критерии 
для продукции, не облагающейся пошлинами. 

Обеспечение благоприятных условий для притока иностранных 
инвестиций через механизмы фондового рынка вызывает необходимость 
формирования в Азербайджане финансовых институтов и инструментов, 
аналогичных существующим на ведущих мировых фондовых рынках. 

 К актуальным мерам нужно отнести создание системы системати-
ческого информирования основных участников мирового рынка 
капитала об условиях инвестиционной деятельности и возможностях 
эффективного размещения инвестиций в приоритетные сферы, регионы 
и объекты азербайджанской экономики.  

Данное положение относится как официальной статистике, так и к 
коммерческим и правовым параметрам конкретных проектов, предлагае-
мых с целью привлечения иностранных инвестиций. Одновременно с 
ней должно быть создание эффективной системы продвижения приори-
тетных инвестиционных проектов. 

Особое внимание в работе уделено предложениям по либерализации 
режима привлечения иностранных инвестиций в Азербайджан.  
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Предлагается осуществить переход от принципа защиты интересов и 
сохранения неконкурентоспособных сфер, отраслей и видов 
деятельности к ограничениям, связанным исключительно с мерами 
обеспечения обороны страны, защиты национальной безопасности, 
конституционного строя, общественного порядка, нравственности и 
здоровья нации. 

Либерализация должна затронуть круг изъятий из национального 
режима в части лицензируемых сфер и видов деятельности иностранных 
инвесторов в Азербайджане, следуя принципу равноправности режимов 
иностранных инвестиций в Азербайджан. 

Следуя примеру Китая Азербайджан мог создать специальные 
условия для привлечения инвестиций от репатриантов из стран бывшего 
советского союза. 

Создание специальных условий для азербайджанских инвесторов из 
Украины и России могло бы служить основным фактором повышения 
инвестиционной привлекательности региона в глазах инвесторов из этих 
стран. 

Важным направлением в этих мерах должно стать облегчение 
доступа иностранных инвесторов к правительственным программам 
приватизации государственного имущества, позволяющее расширить 
состав доступных объектов за пределы круга убыточных предприятий и 
законсервированных объектов незавершенного строительства.  

Существующая законодательная база, регулирующая деятельность 
иностранных инвесторов в Азербайджане, направлена, в основном, на 
обеспечение им национального режима (с учетом изъятий). Вместо этого 
предлагается внести в законодательство норму, гарантирующую 
иностранным инвесторам возможность выбора одного из вариантов 
режима: национального, наибольшего благоприятствования или на 
основе не дискриминации (смешанного). 

Одновременно должны быть внесены изменения во весь круг 
азербайджанских законов, предусматривающие: сокращение или 
устранение барьеров для иностранных инвестиций; развитие 
согласованных на международном уровне правил импорта инвестиций, 
включающих механизмы разрешения инвестиционных споров, а также 
устранение воздействий ограничительного характера на инвестиционную 
деятельность, связанную с торговлей.  

В части развития системы страхования иностранных инвестиций 
предлагается снять лицензионные ограничения на допуск 
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представителей иностранного и международного страхового бизнеса, 
специализированного на инвестиционной деятельности в Азербайджане. 

Другим вариантом обеспечения надежного страхования 
иностранных инвестиций в Азербайджане может стать создание на ее 
территории совместных страховых компаний, специализированных на 
иностранных инвестициях страховых компаний.  

При этом, если обеспечить перестраховку рисков через признанные 
фирмы перестраховщиков с высокими рейтингами, то Азербайджан 
сможет прекратить скрытый экспорт своего капитала под эгидой 
страхования и одновременно обеспечить условия для создания 
отечественного перестраховочного рынка. 

В части развития в Азербайджане элементов инфраструктуры, 
обеспечивающей эффективное сопровождение иностранных инвестиций, 
в работе предлагается для этой цели создание специального органа, 
уполномоченного государством сопровождать иностранные инвестиции 
(с момента подготовки и принятия решения об инвестировании до 
реализации инвестиционных проектов).  

В «Заключении» обобщаются выводы и результаты исследования. 
К основным выводам диссертации относятся следующие: 
1. Национальный климат привлечения и использования 

иностранных инвестиций в Азербайджана построен на базе применения 
принципа: обеспечения свободы их доступа в различные сферы, виды 
экономической деятельности и регионы страны, а также защиты 
интересов и собственности иностранных инвесторов. 

2. Государственные гарантии предоставляют иностранному бизнесу 
на территории Азербайджана равные с отечественными инвесторами 
права и обязанности. 

3. Государственные льготы и преференции иностранным 
инвесторам, участвующим в реализации приоритетных инвестиционных 
проектов в Азербайджане, обеспечивают им надежную защиту 
собственности. 

4. Процедуры определения и установления Правительством 
Азербайджана критериев приоритетности инвестиционных проектов 
национальной значимости «непрозрачны» и часто не объективны. 

5. Предпочтительные у зарубежного бизнеса: интересы, виды, 
формы и регионы размещения инвестиций в Азербайджане, в 
значительной мере неадекватны социально- экономическим ориентирам 
ее развития. 
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6. Предоставляемые иностранным инвесторам в создаваемых в 
Азербайджане специальных экономических зонах (СЭЗ): налоговые, 
таможенные, правовые и административные преференции и льготные 
режимы не приносят предполагаемых результатов. 

7. Объемы, формы и объекты приложения в Азербайджан 
иностранных инвестиций, в основном, не соответствуют его 
национальным интересам. Данное обстоятельство связано с 
неадекватностью инвестиционной мотивации представителей 
зарубежного бизнеса целям и стратегии социально-экономического 
развития Азербайджана. 

8. Важной объективной причиной такого неблагополучного 
положения является отсутствие в азербайджанской экономике 
достаточных условий, стимулирующих приток прямых иностранных 
инвестиций (ПИИ) в сферы и виды деятельности, обеспечивающие ее 
устойчивый инновационный рост и конкурентоспособные позиции на 
внутреннем и внешнем рынках. 

9. Решение этой проблемы требует создания специальных условий 
привлечения ПИИ более благоприятных, чем для других источников и 
форм не только в Азербайджане, но и в своей собственной стране, а 
также в большинстве стран с аналогичным уровнем экономического 
развития. Существенным негативным фактором, снижающим 
привлекательность для размещения ПИИ в азербайджанскую экономику, 
служит отсутствие в Азербайджане эффективной инфраструктуры, 
обеспечивающей привлечение и продвижение прямых иностранных 
инвестиций, а также эффективную реализацию приоритетных 
инвестиционных проектов на их основе. К ее составу относятся 
соответствующие центры и фонды, сетевые структуры и базы данных. 

10. Особым обстоятельством является негативный имидж 
Азербайджанской экономики у зарубежных инвесторов. В их представ-
лениях она характеризуется: неопределенностью государственной 
инвестиционной политики, непредсказуемостью поведения партнеров по 
проектам, несовершенством законодательной базы, высокими 
инвестиционными рисками, низкими доходами и неквалифицированным 
инвестиционным менеджментом. 
 

Основные результаты диссертации нашли свое отражение в 
следующих публикациях автора: 
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МЕХАНИЗМЫ СОВЕРШЕНСТВОВАНИЯ  

ПРИВЛЕЧЕНИЯ ИНОСТРАННЫХ ИНВЕСТИЦИЙ  
В НЕНЕФТЯНОЙ СЕКТОР АЗЕРБАЙДЖАНА 

 
 

В введении обосновывается актуальность темы исследования. Также 
раскрывается степень разработанности проблемы, цель и задачи 
исследования. В том числе, в данной части диссертации нашли свое 
отражение теоретическая база и методологическая основа исследования, 
научная новизна и показаны теоретическая и практическая значимость 
работы. 

В главе I «Теоретические обоснования целесообразности привлече-
ния иностранных инвестиций для развития национальной экономики» 
первоначально определяются источники, причины и механизмы 
образования национальных инвестиционных ресурсов, комментируются 
процессы формирования и размещения международных потоков 
капитала, выявляются проблемы связанные с привлечением иностранных 
инвестиций в не нефтяной сектор экономики страны. 

В главе II под названием «Условия осуществления, мотивы и 
основные параметры международного инвестиционного сотрудничества 
Азербайджана» исследуется национальный режим, динамика, источники 
и правовые условия привлечения и использования импорта иностранных 
инвестиций в Азербайджан. Кроме этого рассматривается опыт 
российских регионов в создании условий для привлечения иностранных 
инвестиций в не нефтяной сектор и возможности их применения в 
Азербайджане. 

В главе III «Пути повышения результативности привлечения 
иностранных инвестиций в экономику Азербайджана» выявлены перс-
пективы поступления и размещения прямых иностранных инвестиций в 
национальную экономику, показаны меры по совершенствованию этого 
процесса. 

В «Заключении» обобщаются выводы и результаты исследования. 
Делается акцент на то что, национальный климат привлечения и 
использования иностранных инвестиций в Азербайджан построен на 
базе применения принципа обеспечения свободы их доступа в различные 
сферы, виды экономической деятельности и регионы страны, а также 
защиты интересов и собственности иностранных инвесторов. 
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MECHANISMS OF IMPROVEMENT 
ATTRACTION OF FOREIGN INVESTMENTS 

IN THE NON-EFFICIENT SECTOR OF AZERBAIJAN 
 

Relevance of a subject of the research is shown in introduction. Also, the 
degree of the problem development, the purpose and research problems is 
disclosed. Including, the theoretical basis and a methodological basis of a 
research, there are the theoretical and practical importance of work and 
scientific novelty in this part of the thesis. 

In chapter I "Theoretical justifications of expediency of attraction of 
foreign investments for development of national economy" initially defined 
sources, the reasons and mechanisms of formation of a national investment 
resources , commented processes of formation and placement of the 
international streams of the capital ,are identify problems of  connected with 
attraction  foreign investments into not oil sector of national economy .      

In chapter, II under the name "Implementation Conditions, Motives and 
Key Parameters of the International Investment Cooperation of Azerbaijan" is 
investigated the national treatment, dynamics, sources and legal conditions of 
attraction and using the import of foreign investments into Azerbaijan. 
Besides, is considered with the experience of the Russian regions in creation 
of conditions for attraction foreign investments into not oil sector and 
possibilities of their application in Azerbaijan.                 

In chapter II "Ways of increase efficiency in attraction of foreign 
investments in economy of Azerbaijan" are revealed the prospects of receipt 
and placement of direct foreign investments in national economy are shown 
measures for improvement to this process.                   

"Conclusion» defined findings and results of the research. The emphasis 
is on the fact that, the national climate of attraction and using foreign 
investments in Azerbaijan is constructed on the basis of using the principle of 
ensuring freedom of their access to various spheres, types of economic activity 
and regions of the country, and also protection of interests and property of 
foreign investors.               



29 
 
 

AZƏRBAYCAN RESPUBLİKASI TƏHSİL NAZİRLİYİ 

BAKI DÖVLƏT UNİVERSİTETİ 
 

 
Əlyazması hüququnda 

 
 
 
 

MƏMMƏDOV SEYMUR FARDİLEVİÇ 
 
 
 
 

AZƏRBAYCANIN QEYRİ-NEFT SEKTORUNA BİRBAŞA 
İNVESTİSİYALARIN CƏLB EDİLMƏSİNİN 

TƏKMİLLƏŞDİRİLMƏSİ MEXANİZİMLƏRİ 
 
 
 
 
 

5308.01 – «Ümumi iqtisadiyyat» 
 
 
 

İqtisad üzrə fəlsəfə doktoru elmi dərəcəsi almaq üçün  
təqdim olunmuş dissertasiyanın 

 
 

 
A V T O R E F E R A T I 

 
 
 
 
 

БАКУ- 2017 


