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ISIN UMUMI XARAKTERISTIKASI

Mévzunun aktualhgi Olko iqtisadiyyatinin siirotlo inkisafi ilo
yanasl ohalinin rifah halinin daha da yaxsilasmasi, dovlet torafinden
sosial Ohdsliklorin tam yerina yetirilmasi, sahibkarliq subyektlorinin
sayimin artmasi, infrastrukturun tokmillogdirilmasi, yeni i yerlorinin
yaradilmas1 sayasinds igsizliyin minimuma endirilmasi vo digor amillor
onu demaya asas verir ki, diinyada bas veran maliyys bohranina bax-
mayarag, 6lkomiz davaml inkisafin1 davam etdirmokdodir.

Qlobal bohran soraitinde Azorbaycanin olds etdiyi nailiyyatlor
niifuzlu beynslxalq toskilatlar torofindon tosdiqlonmis vo BMT-nin Insan
Inkisafina dair ndvboti hesabatinda 169 6lko arasinda Azerbaycanm 67-
ci yer tutmasi v "orta insan inkisafi 6lkalori" qrupunu tork ederok "yiik-
sak insan inkisafi dlkalori" qrupuna daxil olmasi1 buna oyani siibutdur.

2010-cu ildo Olkenin sosial-iqtisadi saholorinin inkisafi {i¢iin
biitiin maliyys monbalorindon asas kapitala 2009-cu illo miigayisada
21,2%-dan ¢ox, yoni 9,7 mlrd manat yonsldilmisdir. Bu vasaitin 3/4
hissasindan ¢oxunu daxili, 24,8%-ni iso xarici monbalordon yonsldilmis
vasaitlor togkil etmisdir. 2011-ci ilds iso asas kapitala investisiyalarin
hacmi 12,8 mlrd manat toskil etmisdir ki, bu da 2009-cu ills miiqayisada
72,9%, 2010-cu illo miiqayisada iso 32% g¢oxdur. Daxili manbalorden
yonaldilmis vesaitlorin 73,9%-1 dovlat miilkiyystine maxsus miiossisa vo
toskilatlarin, 26,1%-1 qeyri-dovlst miisssisalorinin payina diismiisdiir.
Qeyd edok ki, asas kapitala yonaldilmis vesaitlorin 6,4%-ni vo ya 0,62
mlrd manatin1 bank kreditlori togkil etmigdir. 2012-ci ildo biitiin maliyya
manboalarindon osas kapitala yonoaldilmis vesaitlorin hocmi 15,3 mlrd
manat toskil etmis, 2013-cii ildo iso avvalki illo miiqayisads 16,3%
artaraq 17,8 mlrd manata ¢atmigdir.

Azarbaycan Respublikasinin bank sistemi kredit togkilatlarmin
formalasmasiin agirliq markazini togkil edir. Ciinki kredit toskilatlar:
Olkonin pul axinlarinin paylanmasi ilo masgul olan asas strukturlardan
biridir. Son illords 6lkomizds kredit toskilatlarinin, o ciimlodan bank sis-
teminin osasii togkil edon kommersiya banklarinin shaliys vo miiassi-
salora gostardiklori xidmatlarin sferasi aktiv sokilde inkisaf etdiyi {igiin
kredit toskilatlarnin faaliyyati getdikco daha ¢ox Ozollikloro malik
olmaga baglamigdir. Son illords Azorbaycanda xirda vo orta biznesin
kreditlogsmasi, ipoteka kreditlorinin verilmasi siiratlonir. Biitiin bunlar -
bank sisteminin, digor kredit toskilatlarinin foaliyyetlorinin yaxsilas-
dirilmasi, ohalinin rifah halinin artmasi yolunda biinévra vo tominat
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rolunu oynayacaqdir. Odur ki, kommersiya banklarimin foaliyystinin,
eloco do onlarin maliyys amoliyyatlarinin iqtisadi-riyazi modellogdiril-
moasi asasinda optimal idarsetms gorarlariin gabul edilmosi yolu ils
onlarm foaliyystinin somorsliliyinin artirilmasi maesslesi Azarbaycan
igtisadiyyatimin biitiin sahslori {i¢lin holledici shomiyyat kasb edon
problemlardon biri kimi nazarden kegirilmalidir.

Kommersiya banklarinin maliyys omoliyyatlarmin, o ciimloden
onlarm golirliliyi va likvidliliyinin somarsliliyinin artirilmasi problemi-
nin nozari vo metodoloji aspektlori hal-hazirda kifayat qodor Gyronilme-
migdir. Bu iss dissertasiya isinin mévzusunun aktualligin1 miioyyen edir.

Azorbaycan Respublikasinin kommersiya banklarmin vo diger
kredit toskilatlariin maliyyes omoliyyatlarinin somarsliliyini tomin
edacok optimal idarsetmo strategiyalarinin qurulmasi bu toskilatlarin
golirliliyi va likvidliliyinin artirilmasina xidmat edacokdir vo son nati-
cado dlks iqtisadiyyatinin asasini togkil eden pul axinlarinin optimallas-
dirilmasi tiglin alverisli sorait yaranacaqdir.

Problemin 6yronilma saviyyasi. Bank sisteminin, xiisuson do
kredit toskilatlarmin maliyys smsliyyatlarinin sistemli sokilds, ekono-
metrik yanasma bazasinda todqiqi, maliyys sisteminin bu miithiim ele-
mentinin optimal davramis1 vo inkisafi strategiyalarinin qurulmasi mo-
sololorinin  kompleks sokildo Oyronilmesi dissertasiya isinin osas
0zolliklorindan biri hesab edils biler.

Isin asas mogsadi. Dissertasiya isinin osas mogsadi kommersiya
banklarimin maliyys omsliyyatlarinin optimal idars edilmasini tomin
edacok idarsetmo strategiyalarinin qurulmasinin nozori vo metodoloji
aspektlorinin hazirlanmasidir.

Tadqgigatin magsadine ¢atmaq tiglin dissertasiya isindo asagidaki
masalalor qoyulmus va hall edilmisdir:

e Umumdiinya maliyyo bdhraninin yaranmasi sabablori vo mexa-
nizmi tohlil edilmis vo bu bdhranin Azorbaycanin iqtisadiyyatina
gostordiyi tasir dyronilmisdir;

e Azarbaycan Respublikasinin bank sisteminin strukturu tohlil
edilmis vo kredit togkilatlarinin maliyys omoliyyatlarinin sistemli tohlili
aparilmigdir;

o Kommersiya banklarma va digor kredit togkilatlarina miirakkab,
dinamik va kibernetik sistem kimi yanasilmig, bu sistemds movcud olan
birbasa va oks slagsalorin kibernetik osaslari miioyyon edilmis, onlarin
optimal idars edilmasi strategiyasinin se¢ilmosi masalasi riyazi cohatdon
formalasdirilmisdir;



o Kredit togkilatlarmimn maliyys omoliyyatlarmin modellagdiril-
masinin klassik modellari sistemli gokilda tohlil edilmis va bu problema
"hovuzun dolmasi" maliyys analoqu totbiq edilmisdir;

o Kredit togkilatlarinin maliyys amsliyyatlarina sinergiyanin tasiri-
nin iqtisadi-riyazi tohlili verilmisdir;

o Kommersiya banklarmin likvidliliyinin igtisadi-riyazi modellas-
dirilmasi tiglin mévcud olan metodlar tohlil edilmis, likvidliyin miiayyon
edilmasinin riyazi modeli qurulmusdur;

e Kommersiya banklarimin golirliliyinin iqgtisadi-riyazi modellas-
dirilmasi {iglin movcud olan metodlar tohlil edilmis vo likvidliyin miioy-
yan edilmasinin riyazi modeli qurulmusdur;

o Azarbaycan Respublikasinin kredit togkilatlarmin moanfaatliliyi-
nin riyazi-statistik tohlili ii¢in ekonometrik modellor qurulmus va bu
modellorin bazasinda monfostin doyismesinin gozlonilon prognozlari
hesablanmisdir.

Tadgiqat obyekti olaraq Azarbaycan Respublikasinin kredit tos-
kilatlar1 sistemi, o ciimlodon kommersiya banklar1 gotiiriilmiis vo onlara
igtisadi-kibernetik sistemlor kimi yanasilmigdir.

Tadgiqatin nazari vo metodoloji asaslarim 6lks alimlorinin vo
xarici miialliflorin iqtisadi-riyazi modellagdirma, geyri-miioyyanlik va
risk soraitinds iqtisadi sistemlorin optimal idars edilmasi, bank siste-
minin idars edilmasi iizra todqigatlar: togkil etmigdir.

Tadgqiqat iisullari: Dissertasiya iginds iqtisadi tohlil, sistemli
tohlil, igtisadi-riyazi modellosdirma, ekonometrik tohlil vo prognozlas-
dirma metodlarmdan istifado olunmusdur.

Tadgigatin informasiya bazasim Azorbaycan Respublikasi
Dovlat Statistika Komitasi vo Moarkozi Bankinin rosmi molumatlari,
hesabatlari, tadgiqatg1 va ekspertlarin todqigat obyekti ilo bagl miivafiq
qiymotlondirmolori, INTERNET sobokasinin rosmi sohifalorinin miiva-
fiq informasiya materiallar1 togkil etmisdir.

Tadgiqatin elmi yeniliyi ondadir ki, dissertasiya isindo kredit tos-
kilatlarmm maliyys amoliyyatlarinin, o climladon banklarm likvidliliyi v
golirliliyinin optimal idare edilmasi masalasi yeni qoyulugda holl edilmisdir.

Tadgiqatin praktik ohamiyyati. Kredit toskilatlarmin maliyys
omoliyyatlarimin optimallagdirilmasi, onlarm golirliliyi vo likvidliliyinin
artirtlmasini tomin edoacok optimal idarsetms strategiyalarmin qurulmasi
timumdiinya maliyys bohrandan az itkilorlo ¢ixmis Azorbaycan iqtisa-
diyyatinda pul axinlarinin horakstinin samarsliliyinin yiiksaldilmosina
xidmot edacakdir.

Oldo edilmis elmi yeniliklor, irali siiriilon tovsiyslor vo imumi-
losdirmalor ciddi noazori asaslardan qaynaglandigi tiglin milli iqtisadi
inkisafin optimal parametrlorinin miisyyon edilmasi baximindan iqtisadi
sistemlorin optimal idars edilmasinin ekonometrik vo optimallagdirma
modellarinin tadrisinde miihiim elmi baza rolunu oynaya bilar.

Tadgqiqat isinin aprobasiyasi vo amali reallasdirilmasi. Disser-
tasiya isinin asas nazari vo praktiki naticalori elmi konfranslarda moaruza
edilmisdir.

Cap olunmus elmi asarlor. Dissertasiyanin movzusu lizra 6 elmi
maqals, 2 tezis ¢ap edilmisdir.

Dissertasiyanin hacmi vo qurulusu. Dissertasiya isi giris, 3 fasil,
11 paragraf, natico vo istifads edilmis adabiyyat siyahisi, 12 cadval, 18
sakil va alavalar olmagqla 153 sohifadon ibaratdir.

Tadgiqatin 9sas mozmunu

Girigds isin aktuallig1 ssaslandirilir vo dissertasiyada goriilon islor
haqqinda qisa molumat verilir. Dissertasiya isinin “Umumdiinya maliyyo
bohramni goraitinds kredit togkilatlarmin maliyys omoliyyatlarmin optimal
idaro edilmasinin nazari-konseptual osaslar’” adlanan birinci fosli
timumdiinya maliyys bohrani soraitindo kredit togkilatlarmin maliyya
ompliyyatlarmin optimal idars edilmasinin nazari-konseptual asaslarinin
Oyronilmasing hasr olunmusdur. Bu fasil 3 paraqrafdan ibaratdir.

Bu faslin birinci paraqrafinda {imumdiinya maliyys bohraninin
fasadlar1 vo Azarbaycan iqtisadiyyatina gdstardiyi tosir sistemli yanagma
baximindan tohlil edilmisdir.

Birinci faslin ikinci paraqrafinda Olkenin kredit toskilatlarinin
maliyys amaliyyatlarinin sistemli tohlili aparilmigdir. Qeyd edsk ki, 6lka
igtisadiyyatinin inkisafinda bank sistemi miistosna rol oynayir. Isdo
apartlmig sistemli todqiqatlar gosterir ki, Moarkozi Bankin biitiin
gostaricilorinde miisbat dinamika miigahids edilir.

Umumilikdos, Morkozi Bankin hoyata kegirdiyi ¢evik pul siyasati
qlobal iqtisadi béhranin 6lko iqtisadiyyatina neqativ tesirlerini minimu-
ma endirmays imkan vermis, makroiqtisadi sabitliyin qorunmasini tomin
etmis vo iqtisadi artimin likvidlik manbalarini dostoklomisdir.

Olkodo igtisadi inkisafin alternativ maliyye monbolorinin inkisafi
sahasinds goriilon tadbirlor son dovrlords giiclondirilmisdir. Daha dog-
rusu, bank sektorunun inkisafi ilo yanasi mehdud bank xidmatlori toklif
edon qeyri-bank kredit togkilatlar1 da inkigaf etmigdir. 2013-cii ildo bank
olmayan kredit togkilatlarinin nizamnamo kapitali 2003-cii illo miiga-
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yisads 6,7 dofs, aktivlerin hocmi isa 10,8 dofo artmigdir.

Kredit togkilatlarmin maliyys smsliyyatlarinin idars edilmasindo
likvidlik problemi —daha dogrusu onlarin aktivlerinin vo passivlorinin
tarazlig1r problemi xiisusi shomiyyat kasb edir. Bu problem golocokds
tadqiqat obyekti kimi yanasacagimiz kommersiya banklari ii¢in daha
cox ohomiyyatlidir.

Tadqiqatlar gosterir ki, banklarin likvidliliyinin dinamikasina tasir
edon faktorlar olaraq asagidakilar ¢ixis edirlor:

-kreditlorin vo ya investisiyalarin artmasi, azalmasi ilo olaqodar
vasaitinin alds edilmasi (+), itirilmasi (-);

-omanatlorin artmasi, azalmasi ilo alagodar olaraq icbari ehtiyatla-
rin miqdarinin artmasi (+), azalmasi (-);

-omanatlorin artmasi, azalmasi ilo olagodar vasaitlorinin miq-
darnin artmasi (+), azalmasi (-);

Birinci faslin tiglincii paraqrafinda kredit togkilatlarmin optimal
idara edilmoasi strategiyalarinin segilmasi masolasinin riyazi qoyulusu
verilmigdir. Azorbaycan Respublikasinin bank sistemi 6z toyinatina gora
coxsayli birbasa vo oks olagolors malik olan miirakkeb, dinamik va
stoxastik sistem kimi gargiya ¢ixir. Bu sistemin alt sistemi kimi qabul
edacoyimiz kommersiya banklar1 (kredit togkilatlar1) da emercentlik qa-
biliyystine malik kibernetik sistem kimi Oyronilmalidir. Bu tip sis-
temlorin forqli xiisusiyystlorinden biri odur ki, onlarin optimal idars
edilmasi masalasini riyazi cohatdon formalagdirmaq miimkiindiir.

Dissertasiya iginde bu sistemin optimal idars edilmasi strategi-

yasmin qurulmasi mesoalesi riyazi coehotdon X = f(x,u,t); x(¢,) =x,,

(x(t),t)e T; u(t) €U sortlori daxilindo mogsoad funksiyasinin maksi-
mum giymotinin tapilmasi soklinds ifado edilir:

)
max J = max [T Geu,tdt + F(x(t),t,)
u(t
)
Kommersiya banklarmin likvidliyi ve golirliliyinin optimal
idara edilmasi masalasi iso t intervalinda elo bir W(t].) idaroetms vek-

torunun tapilmasi masolosing gatirilir ki, homin holl L . minimal zo-
rurilik vasaitlorine miioyyan mohdudiyyatlorin qoyulmasi halinda bank
omoliyyatlarmin D __ maksimal golirliliyini tomin etsin:

DiO(t,),, W (¢,){— max;  LiO(t,), B, W(t,)|— min

Burada D{Q(tj ), Wt )} - kommersiya bankinin j-ci giiniiniin
golirliliyi hocmi, L{Q(tj),ﬂt/.,W(tj)} - kommersiya bankinin j-ci gii-

niiniin likvidlilik vesaitlaridir. Aparilmis tadqiqatlar naticasinde miiay-
yon edilir ki, kommersiya banklarinin maliyys omoliyyatlarinin, o
ctimladan likvidlik vo golirliliyinin optimal idars edilmasi masalasi 2 alt
masalonin, pul vasaitlaorinin istifads istiqgamatlari lizra optimal boliisdii-
rliilmasi vo likvidlik vesaitlorinin tolob edilon hiidudlar1 daxilinde bank
omoliyyatlarmin maksimal golirliliyini tomin edocok vesait qoyulusu
dovrlorinin miiayyan edilmasi mosalalarinin sintezi kimi garsiya gixir.,

Dissertasiya isinin “Kredit taskilatlarimn maliyys amsliyyat-
larimin iqtisadi-riyazi modellosdirilmasi” adlanan ikinci fasli kredit
toskilatlarinin maliyys emoliyyatlarinin riyazi modellogdirilmosi moso-
lalorina hosr olunmusdur. Bu fasil 4 paraqgrafdan ibaratdir.

Bu faslin birinci paraqrafinda kredit togkilatlarinin maliyys ama-
liyyatlarinin osas xarakteristikalar1 todqiq edilmisdir. iqtisadi sistemlorda
maliyys omoliyyatlar1 straf mihitin qeyri-miisyyanliklorinin tosiri al-
tinda reallagdirilir vo bu baximdan riskli amsliyyatlara aid edilir. Deter-
minik maliyys omoliyyatlari, daha dogrusu hor bir naticasine onun bas
vermo ehtimali uygun golon amsliyyatlar iso yalniz nazeri baximdan
diqqati calb edir.

Kommersiya banklarmin maliyys amsliyyatlarmin icrasi prosesine

determenik yanasdigda, bu amsliyyatlarin D golirliliyini (% — 1) modeli

tizro hesablamaq olar. Burada K-omoliyyatin baglangicinda pulla
giymatlondirms (mosraflor, investisiyalar), H-omsliyyatin sonunda pulla
qiymatlondirmadir (golir, artmus kapital). Qeyd edok ki, bu halda H-
determenik tobistli, K-iso stoxastik xarakterli parametr kimi qarsiya
cixir. K parametrinin qeyri-miioyyonliyi ikili xarakter dasiya biler.
Birinci halda onun kemiyyati, ikinci halda iso basa ¢atma miiddsti
tosadiifi xarakter dastya bilor. Bu iki hal {iglin omoliyyatlarm illik faizlor
lizro golirliliyi miixtalif alqoritmlor iizra hesablanir. Belo ki, 1-ci halda
son giymotlondirms avazina onun riyazi gézlomasinden, 2-ci halda isa
omoliyyat variantlarmm golirliliyinin riyazi go6zlomssindon istifades
olunmalidir.

Maliyys amsliyyatlarinin riskliliyini kemiyystco qiymstlondirmok
liglin bu omoliyyatlarn miimkiin naticalorinin P; ehtimallar1 ilo bu
naticalora gore alnan g; golirlor bazasinda hesablanan vo amaliyyatin
tosadiifi goliri adlanan Q tosadiifi kemiyystinden istifads etmok olar.
Ogor maliyys amoliyyatlari tizra gorar gabul edon orqanin (kommersiya
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bankimin) C vosaiti ilo Y itkilori arasindaki komiyyat asililigini oks

Y
etdiron K, = E risk amsalin1 qiymoti miioyyon bir & komiyyatindon

kigikdirso K, <&, onda real miiflislosmo riskini aradan galdirmagq
miimkiin olur, K, > & olduqda iso omoliyyat xiisusilo riskli hesab edilir.
Qeyd edok ki, maliyys omoliyyatlart zamam Y itkilorinin P

Y
ehtimalini nozars alsaq, risk omsali K, = % soklindo real soraita daha
adekvat olacaqdir. Kredit togkilatlarmin maliyys omsliyyatlarmin idars

edilmasinda L \) Lseklinde risklorin 6donilmasi amsallardan da
1 2
istifado etmok olar.

Ikinci foslin ikinci paragrafinda kredit toskilatlarmin modellos-
dirilmasinin klassik metodlar1 nozordon kegirilmisdir. Kredit toskilat-
larmin foaliyyatinin sistemli tohlili bu togkilatlara kreditlor veran, onlari
geri alan bir mexanizm kimi yanagmaga imkan verir vo hamin faaliyysto
elementar riyaziyyatdan molum olan hovuzun doldurulmasi masalasi
kimi yanagsmaga zomin yaradir. Bu yanagsmanin modellasdirilmasinin
asas forglondirici xiisusiyyeoti ondan ibaratdir ki, kreditlorin 6lgiilari ilo
bagl tesadiifi momentlori, eloco do kreditlorin alinmasi va qaytarilmasi
momentloari il bagli olan tesadiifiliklori nazars almaq lazim golir.

Aparilmis todqiqatlar gosterir ki, kredit toskilatinin miiflis olmamasi
ehtimalim agagidaki riyazi model iizrs hesablamagq olar:

P oricipes = 1/2-®(0— (R +ta, —ta,))//t(D, + D,)
Burada @ - Laplas funksiyasidir. Bu models osason asagidaki
naticalar alinir:

e Ogor a, >a, sorti 6donilirso (kredit toskilatina giindalik daxil

olmalarin riyazi gézlomasi giindslik xarclorin riyazi gézlomasindon
boyiikdiirsa), onda kifayat qodor boylik zaman kasiyinds kredit
togkilatt miiflislosmoadon tam etibarli sokildo qorunacaqdir. Yeni

t —> o oldugda P

verri-iias —> 1 0lacaqdir.
e Ogor a, <a, sorti ddonirso (kredit togkilatina giindslik daxil ol-

malarin riyazi goézlomesi giindslik xorclorin riyazi gézlomasinden
kigikdirso), onda kifayot qodor boylik zaman kosiyinds kredit
togkilatt miiflislosmays maksimal doracods riskli olacaqdir. Yoni
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t — oo olduqda P, — lolacaqdir.

Kredit toskilatlarinda daxil olmalar vo masraflar axinlarinin A vo p
intensivliklorine malik sads axinlar oldugunu vo bu sistemlords giris,
cixig kanallarinin geyri-asililigini nozere alsaq, onda tam ehtimal diis-
turuna asason t (t-nin kifayot qodar bdyiik qiymeti) giin arzinds kredit
togkilatinin iflasa ugramayacagimnin ehtimalin asagidaki modelo gora
hesablaya bilarik:

12-®((0—(R+ At —p 1)/ J1(A+ p) =
1/2+®((0—(R+il‘—‘u D))/ (A + )

Borc gotiiron miisssiso tiglin kredit deracasinin miioyyan saviy-
yads tomin edilmasi yolu ilo potensial borc gotlironin qiymatlondiril-
masinin riyazi tohlili prosesinds kredit doracasinin goézlonilon giymati
liciin agagidaki model alinir:

m=01-k-% ik %
y y

Burada l- kredit doracoasi, k -kredit riskinin tesiri amsali, X -borc

gotiirtilmiis kapital, J - borc gétiiriilmiis kapitalla soxsi kapitalin comi-
dir. Bu model ssasinda aparilan todqiqatlar gostorir ki, faiz doracesi
miiassisonin kapitalinin strukturdan bilavasite asilidir.

Tadqiqatlar gosterir ki, & tasir omsali hesablanan zaman tominatin
kafiliyi vo likvidliyi, eloco do maliyys axinlarmin stabilliyi gostericilori
osas gotiiriilmalidir. Risk asagi saviyyado olduqda, A-tosir omsali P
vosaitinin qaytarilmamasi riskino ohamiyyatli derocads tesir edir vo
kredit riskini minimum edir. Tominat reytinginin yiiksok olmasi halinda
bela proses riskli olaraq qalir. Ciinki kreditin verilmasi haqqinda qoerar
tominatin calbediciliyina deyil, mohz layihonin monfostliliyins osaslanir.
Ogor kredit amoliyyatinin 6zii yiiksok risklo baglidirsa, onda kreditin
verilmasi sohv addim olardi.

Dissertasiya isindo aparilmis sistemli todqiqatlar gostorir ki, bir
¢ox milassisalar ligiin kapitalin strukturunun miixtalif Pareto variantlari
movcuddur. Ogar kapitalin strukturu Pareto optimal intervalla diismiir-
9, onda kredit togkilatinin hamin miiassisays kredit vermasi masalasi
kompleks sokilds aragdirilmalidir.

Ikinci foslin {igiincii paragrafinda kredit toskilatlarmin maliyyo
ompliyyatlarmin modellogdirilmasi masalasine “hovuzun dolmasr” ma-
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liyys analoqu totbiq edilmisdir.

Azorbaycan Respublikasi banklarimin bir coxunda soxsi vasaitlorlo
tomin olunma gostoricilorindan, likvidlik vo rentabellik gostaricilorinden
istifado edilir. Bu zaman eyni gostoriciys uygun golon indikatorlarin
saymin miixtolif olmasi vo imumi qiymstlondirmenin aparilmasi zamani
gostaricilorin xiisusi ¢okilorinin forgli olmasi hali ilo qarsilagirig. Boazi
banklar miisteri biznesinin parametrloring, mosolon miixtalif név aktiv-
lorin dovr etmoasine daha ¢ox diqqat ayirirlar. Digor kommersiya bank-
lar1 imumi kredit reytingi miioyyon edir, bagqalar1 borc alani reytinglos-
dirir, eyni zamanda borc alanin tomin olunma soviyyasini miioyyan edir.
Boazon bu instrumentarilorin say1 10-dan artiq olur. Odur ki, har bir kom-
mersiya banki miistorilorin xiisusiyystlorini, kredit ehtiyatlarimin hacm-
lorini vo qiymatini asas gotiirarak risko dziine moxsus soklide yanasir.

Ogor bank pulla iglayan toskilatdirsa, onda biitiin potensial miiste-
rilor pul axinlar vasitasi ilo qiymstlondirilmslidir. Manfostin mévcud-
lugu biznesin dayanigliligini tomin etmir. Belo bir tominati yalniz
miiossisonin miimkiin problemlori miistaqil sokildo hsll etmoys imkan
veran 0l¢iids soxsi vasaitlora malik olmasi vera bilor.

Borular1 olan hovuzun doldurulmasinin maliyys analoqunu kom-
mersiya banklarinin risklorinin minimallagdirilmasi masalasine tatbiqi
zamani hovuz rolunu bankdan kredit gotiirmok istoyon miiassisonin
kapitali oynayir. Bu kapital kredit toskilati {i¢iin tosadiifi xarakter dasi-
yan a, B komiyyatlsrinden asilidir vo miioyysn T zaman intervalinda hs-
min miiassisonin “kreditorlar ii¢iin calbedici” olmasinin ehtimali hesab-
lanmalidir. Bu ehtimali asagidaki riyazi instrumentari tizra hesablamaq
olar:

B-(m, —=i)=2-a-(i+1)>0
Ogor ehtimalin giymati sifira yaxindirsa, onda miiassise kreditor iigiin
daha cslbedici olacaqdir.

Borular1 olan hovuzun doldurulmasinin maliyys analoqunun bro-
kerlarin faaliyyatinin togkili prosesinda, eloco do qiymatli kagizlar baza-
rinda morjinal ticarotin toskili prosesinds istifado zamam hovuz rolunu
miistorinin hesab1 oynayacaqdir. Bu zaman brokeri maraqlandiran ssas
masalo miisterinin hans1 miiddstdon sonra 6z hesabini baglamasi, yani

(f+a)-(I-0o)<a
asililiginin 6denmosidir. Onda bu models uygun olaraq broker miisto-
rinin  “stat” rejiminds foaliyyotini davam etdirmesinin ehtimalim
asagidaki kimi miisyyon edir:
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12 +D(T-((1=¢)-a, —c-a,)/|T((1-c)-o% +¢-02))

Broker hor bir miisteri {igiin bu ehtimali hesablayib naticalari
gruplagdirmagla 6ziiniin “marjinal biznesinin” mumi dayanigliliginm
qiymaotlondirs biler.

Ikinci faslin dérdiincii paraqrafinda kredit toskilatlarinin maliyyo
omoliyyatlarinda sinergiyanin iqtisadi-riyazi tohlilinin totbigi mesalalo-
rind baxilmisdir.

Tadqiqatlar gosterir ki, kommersiya banklarinda xidmotlarin
hacmlorinin artirilmasi yolu ilo inkigafin tomin edilmasinin daha key-
fiyyatli alternativi onlarda sinergetik effektlorin optimal idare edilme-
sidir. Qeyd edok ki, bu zaman garsiya ¢ixan asas problem miisbat siner-
giyadan forqli olaraq menfi sinergiyamn askar edilmesinin problemli
olmasi, onun komiyyst xarakteristikalarimin miioyysn edilmasindo daha
boyiik ¢otinliklorin yasanmasidir. Odur ki, idarsetma gorarimi obyektiv
giymotlondirmoys sorait yaradan yegans imkan ayri-ayr1 qoerarlarm
foaliyyotin ayri-ayri saholorine deyil, biitovlikde kommersiya banki
liclin tosirini giymatlondirmokdon ibarat olur. Daha dogrusu, kredit
togkilatinin indiki veziyyeti vo golocok durumu haqqinda gesrar qobul
edon zaman miisssisonin rohbarliyi miiessiso iizra biitdvlitkkds sinergi-
yanin qiymatlondirilmosins osaslanmalidir.

Ehtiyatlarin goenastinin (aktivlerin optimal bdlgiisiiniin) tomin
edilmasi baximindan kredit togkilatlarinin sinergiya effektinin mahiyyati
homin togkilatin daha somarali idars edilmasi ils baglidir ki, bu struktura
g0ra ehtiyatlari gonaati.

Tadqiqatlar gostorir ki, kredit togkilatlar1 soviyyasinds sinergiya
effektinin alds edilmasinin iki variantt mévcuddur:

o Sinergiya effektlori bankin iginin somarali togkil edilmasi yolu ils
tomin edils bilar;

e Ogor kommersiya bankinin effektiv strukturu yaradilmis ve somaorali
foaliyyoti tomin edilmisdirso, onda slava sinergiya effektlori oldo
etmoak {iglin boyiik miistorilora xidmotlorin formalari artirila bilor va
bununla da onun faaliyyatini ela toskil eds bilar ki, faaliyyst nov-
lorinin sinergiyasi 6zlorini maksimal sokilds ortaya qoya bilsin.

Dissertasiya isinin “Bank riskini nazara almaqla kredit taskilat-
larimin likvidliyi vo golirliyinin optimal idars edilmasi modellari sis-
temi” adlanan lcilincli faslinde bank riskini nozors almaqla kredit
toskilatlarinin likvidliyi vo golirliliyinin optimal idars edilmasi modellari
sistemli yanagma baximindan tadqiq edilmisdir. Bu fasil 4 paraqrafdan
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ibarotdir.

Ugiincii faslin birinci paraqrafinda kommersiya banklarmin ma-
liyye amoliyyatlar ii¢lin pul vesaitlerinin imumi fondunun formalas-
dirilmasi va yerlosdirilmasi modeli nazardon kegirilmisdir.

Ogor kommersiya banklarinin foaliyystine manfaat aldo etmok
maqsadi ilo amanatgilorin vasaitlorinin manatla va xarici valyuta ila calb
edilmasi vo onlarin miixtalif aktiv kateqoriyalarmda yerlogdirilmasi
funksiyalarinin sintezi kimi baxsaq, onda banklarin pul vesaitlorinin
timumi fondu agagidaki komponentlorden formalagacaqdir:

L=P+C

Burada P — calb edilmis imumi vasaitlor, C — banklarin soxsi
vosaitloridir.

Banklarin calb edilmis {imumi vesaitlorinin hocmini asagidaki
additiv funksiya kimi nozerden kegirmok olar:

P=BR+P+P+P +P

Burada P - kommersiya bankinin calb edilmis vasaitlorinin hacmi,

B, -“tolob edilona qodor” soklindo qoyulmus vasaitlorin hocmi, P, -

miiddotli vosaitlor iizro qoyulmus vesaitlorin hocmi, P, - omanat
soklindo qoyulmus vosaitlorin hacmi, P, - banklardan borc soklinds alin-

mis vosaitlorin hocmi, P,

sidan daxil olan vasaitlordir.

Bankin soxsi vasaitlorine (bankin kapitali) goldikde isa geyd
etmok lazimdir ki, bu vesaitlor kommersiya bankinin foaaliyyati {i¢iin
miistosna shomiyyoto malikdir vo onun faaliyyotindo goflaton bas vers
bilacok gdzlonilmaz hadisalorin garsisinin alinmasinda bankin ehtiyati
funksiyasini yerina yetirir. Bu vasaitlor doyisken otraf miihit soraitinds,
xiisuson do maliyye bohranlar soraitinde bankin 6dems gabiliyyastinin
itirilmasinin garsisinin alinmasinda miihiim rol oynayir.

Banklarin soxsi vasaitlorinin hacmins asagidaki additiv funksiya
kimi yanasaq:

- bankin borc 6hdaliklorinin reallagdirilma-

C=C +C,+C,;

Burada C; - nizamnamo kapitali, C, — bank fondlari, C; — bo-
lisgdiiriilmomis manfaatdir.

Kommersiya bankinin rohbarliyi pul vesaitlorinin miixtalif kate-
qoriyali aktivlords yerlogdiron zaman likvidlilik va golirlilik prinsipls-
rina eyni sokildo amal etmoalidir. Bu prinsipi riyazi sokildo asagidaki
kimi ifads etmok olar:
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{[D = max] N [L = opt]}

Ona gors do imumi fondun pul vesaitlori aktiv omoliyyatlarin elo
ndvlarina qoyulur ki, onlar bu prinsiplara uygun golsin va nazards tu-
tulan biitlin magsadlara ¢atmaq ii¢iin prognozlagdirilan goraitds ehtiyat-
lardan tam istifade etmoays imkan versin. Bankin pul vasaitlorinin yerlos-
dirilmoesini agagidaki additiv funksiya kimi ifads etmok olar:

B=B +B,+B,+B,+ B+ B
Burada B, - ilkin ehtiyat aktivlorino yerlosdirilmis vosaitlorin hocmi
(nagd pullar vo onlara borabor gotiiriilmils vesaitlor), B, - iki dofoli
aktivlors yerlogdirilmis vasaitlorin hacmi (qisamiiddetli dovlst vo diger
qiymatli kagizlar), B,- ssuda aktivlorina yerlosdirilmis vosaitlorin hocmi

(qisamiiddatli vo uzunmiiddatli kreditlor), B, - uzunmiiddatli qoyulus-
larmn aktivlerino yerlosdirilmis vesaitlorin hocmi (esas vesaitlor), B;-

fiksasiya edilmis aktivlorda yerlogdirilmis aktivlerin hocmi, B, - valyuta

bazarinda yerlogdirilmis pul vasaitlori (forvard sazislori, valyuta-doyismao
omoliyyatlari vo s.)

Ugiincii foslin ikinci paraqgrafinda kredit togkilatinin likvidliyinin
miioyyon edilmasinin riyazi modeli sistemli yanagma baximdan tohlil
edilmigdir.

Kommersiya banklarimin borc vo maliyys 6hdsliklorinin vaxtinda
0domasinin asas momentlorindon biri likvidlilik vesaitlerinin ilkin vo
ikinci ehtiyatlarinin yaradilmasidir. Bu ehtiyatlarda olan vasaitlorin ar-
zuolunan/ hacmi kommersiya banklarmin likvidlik vesaitlarine tolab-
lorinin qiymstlondirilmasi va progqnozlagdirilmasi metodlarinm koémoyi
ilo miioyyan edilir.

Ilkin ehtiyatlarda olan vasaitlorin hocmi t dovrii orzinda tolob edi-
lon [ likvidlik vesaitlorinin hacmi kimi miiayyan edilir:

l — lplan eht. + leht.

Burada - plan ehtiyatlar1 soklinds vasaitlorinin hacmi,
- omanatlor lizra macburi ehtiyat soklinds olan vasaitlorin hacmidir.

Kommersiya bankinin t dovrii orzinds plan ehtiyatlar1 soklindo
olan vasaitlorinin hacmi asagidaki kimi hesablanir:

lplan eht. Ieht.

lplan eht. _ llplan eht + l;lan eht + l:{)lan eht + lflan eht + lsplan eht

Burada [/ - tolob edilons qodor smanatlor izra zoruri dhdo-
liklarin yerina yetirilmasi {igiin tolob edilon vasaitlorin prognozlasdirilan
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hacmi, 17" " - miiddatli amanatlor iizra Shdsliklorin ddonilmasi iigiin

ayrilmig vesaitlarin prognozlasdirilan hacmi, l{’l“” M- yig1lan omanatlor

lizro 6hdsliklorin 6denilmesinag sarf edilon vasaitlorin proqnozlagdirilan

plan eht.
I

hocmi, - banklararas1 borclar tizra 6hdoliklorin 6donilmasing sarf

edilon vasaitlorin prognozlagdirilan hocmi, /7" - qiymotli kagizlar

soklindo borc oOhdaliklorinin 6donilmasine sorf edilocok vesaitlorin
prognozlasdirilan hacmidir.

Diinya praktikasinda oldugu kimi Azsrbaycan Markezi Bankmin
normativ sonadlorine gora t dovrii orzinde omanatlor lizro mocburi
ehtiyat soklinds formalasacaq vesaitlorin hocmi asagidaki kimi miiayyon
edilir:

leht. — lleht. + lzeht. + l3eht.

Burada [ - tolob edilons qader amanat iizro macburi ehtiyatdaki
vasaitin hocmi; 5" - miiddotli omanatlor iizro macburi ehtiyatdaki

vasaitlorin  hacmi; l;h"- yigilan omanatlor iizro mocburi ehtiyatdaki

vasaitlorin hocmidir.

Banklarin ikinci ehtiyatda olan vesaitlerinin hacmi (bu vasaitlor
kimi ¢ox zaman tez reallagdirilan qiymatli kagizlar ¢ixig edir) kommer-
siya bankinin istonilon nazards tutulmamis ehtiyaclarinin tomin edil-
masi, elaco do ilkin ehtiyatlarin tamamlanmasi ii¢lin nozards tutulmus
sigorta ehtiyatlarinda olan vesaitlorin hacmi kimi miioyyen edilir. Onda t
dovrii orzinds sigorta ehtiyatinda olan vesaitin hacmi asagidaki kimi
miioyyan edilocokdir:

lmg: 1251g+ 13 s1g+ 1451g+ 15 s1g

Burada /,”® - amanatgilor torafindon smanot miiddsti qurtarmamus

vasaitin gozlonilmadon geri alinmasi hali {i¢iin miiddatli amanatlar {izra
sigorta ehtiyatinda olan vesaitin miqdari;/,”* - omanatgilor torofinden

omanat miiddsti qurtarmamis vasaitin gézlonilmadon geri alinmasi hali
lclin yigilan omanoatlor lizro sigorta chtiyatinda olan vesaitin mig-
dari; /,™* — gozlonilmaz taleblor hali {i¢iin banklararas: sohmlor iizro si-

s1g

gorta ehtiyatinda olan vasaitin miqdari; /,”* — borc omanatlorinin vax-

tindan avval 6donmasi liglin sigorta ehtiyatinda olan vasaitin migdaridir.
Sigorta komponentini nazors almaqla likvidlik vasaitlorinin arzu
olunan hocmini agagidaki kimi miioyyan edos bilarik:
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L=1+1["

Bu zaman noazors almmalidir ki, kredit togkilatt kimi baxdigimiz
har bir kommersiya bankinin likvidliyi yalmz baxilan zaman momen-
tindo onun sarancaminda olan likvidlik vesaitlori ehtiyatlarmin miqdari
ilo deyil, ham do 6z miisterilorins kredit vermok qabiliyysti ilo vo zaruri
halda slavo kredit vesaiti colb etmok imkanlar1 ilo miioyyon edilir.
Miixtalif hadisalorin bag vermasinin tosadiifi xarakter dagimasini nazara
alsaq kommersiya banklarinin kreditlorin va depozitlorin tomin edilmasi
liciin istifade edacayi likvidlik vasaitlorine olan timumi talabini, talab va
toklif baximindan nazordon kegirmak lazimdir.

Ugiincii faslin iigiincii paragrafinda kommersiya banklarinin galir-
liliyinin miioyysn edilmasi prosesi modellogdirilmisdir. Burada hom
kommersiya banklarmin ilkin va ikinci golirlorinin formalagmasi ba-
ximindan, ham do ssuda omoliyyatlarinin golirliliyinin tomin edilmasi
baxmindan likvidliyin optimallasdirilmasimin golirliliyin maksimallas-
dirllmasina transformasiyasinin operatorlar1 toklif olunmus ve bu ope-
ratorlar kommersiya banklarimin foaliyyst mexanizmins aktiv tosir
gostaran bank risklorinin movcudlugu saraitine uygunlasdirilmigdir.

Uciincii faslin dérdiincii paraqgrafinda kredit toskilatlarimin mon-
fostliyinin riyazi-statistik tohlili vo prognozlasdirilmasi mosslosine
baxilmigdir.

Isdo konkret “Kredit toskilatlar1” iqtisadi-kibernetik sisteminin
davranis1 va inkisafinin korrelyasiya-reqressiya tohlili aparilmisdir. Sis-
temo formalasdirici elementlor kimi Azorbaycan Respublikasinin Bey-
nalxalq Bank vo Bank Respublikanin aktivlari, golirlori vo monfaotlori
daxil edilmisdir. Todqiqatin magsadi homin kredit toskilatlar1 lizrs xalis
monfootin aktivler vo golirlordon asililigimin riyazi-statistik tohlilini
aparmagqla bu asilili§in reqressiya tonliyini tapmaq vo hamin tonliys gora
2015-2018-ci illor {i¢lin homin banklar {izro manfastin doyismasi prog-
nozunu hesablamaqdir. Kredit togkilatlar1 sistemindo xalis monfastin
natica alamati, galirlor vo aktivlarin isa faktor slamatlori oldugunu, elaca
do bu slamatlor arasinda xatti asililigin méveud oldugunu mentiqi yanas-
ma baximindan ossaslandirmigdiq. Odur ki, dyronilon slamotlor arasin-
daki slagenin korrelyasiya modeli olaraq

y=a,+ax +a,x, +a,x,
soklindo olan xatti goxkorrelyasiyali model secilmisdir. Burada:
v - Banklarin xalis monfoati; x; - zaman faktoru; x, - banklarin

aktivlori; x, - banklarin golirloridir.
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Korrelyasiya-reqressiya tohlili {iglin ilkin informasiyabazasi olaraq
cadval 1-in melumatlarindan istifads edacayik.

Kredit toskilatlar1 iqtisadi-kibernetik sistemlorin davramsi vo
inkisafinin korrelyasiya, reqressiya tohlili totbiqi progqramlar paketi
osasinda aparilmgdir:

1-ci marhala. Bu marhalads kredit togkilatlar sistemlarinin natica
y va faktor x,, x; faktor gostaricilorinin zamandan x; asililiginin korrel-
yasiya vo reqressiya tohlili aparilmig, bu parametrlorin zamana gors
inkisaf prognozlar1 verilmisdir. Asililiglarin korrelyasiya tonliyi olaraq
z=a, +a,t ciit korrelyasiyanm xotti modeli gotiiriilmiigdiir. Korrelya-

siya-reqressiya tohlili naticasinds agagidaki alags tonliklori tapilmigdir.
a)Manfaotin zamandan asililig tigiin:

e Beynolxalq bank iizra: Z, =-1819691+910¢
e Bank Respublika iizro: Z, = —1754,86+ 0,88¢
b) Aktivlerin zamandan asililig1 {igiin:

e Beynolxalq bank iizro: Z, =-1020939,00+510,07¢
e Bank Respublika iizro: Z, =-9101589 + 45,45¢

¢) Golirlerin zamandan asililig1 tigiin:
e Beynolxalq bank tizro: Z; =-100601,00 + 50,27¢
e Bank Respublika iizro: Z, =—6895,94 + 3,45¢

Asililiglar {igilin tapilmis korrelyasiya omsallarinin
R, =0,6360 (beynslxalq bank) vo R, =0,6607 (bank Respublika),
R, =0,973 (beynolxalq bank), R, =0,9452 (bank Respublika)
R, =0908 (beyndlxalq bank), R, =0,4558 (bank Respublika)

qiymatlori Oyranilon parametrlor arasinda ohomiyyatli doracods asason
six korrelyasiya asililiginin movcud olmasi haqqinda fikir yiiriitmoaya
imkan verir. Yalniz Bank Respublika {izro golirlorin zamandan asili-
ligmin korrelyasiya asililifina nisbaton asagi olmasi diggsti calb edir.
Bu, golirlorin zamana gors normal paylanmasinin nisbaton geyri-sabit
xarakter dagimasi ilo izah edils bilar.
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Cadval 1 (mIn, AZN).
Proqnozlasdirma iigiin ilkin informasiya bazasi

Manfaat Aktivlor Galirler
lor Beynalxalq Bank Beynalxalq Bank Beynalxalq Bank
bank Respublika bank Respublika bank Respublika

2001 9,75 - 388,86 - 37,91 -

2002 9,36 - 430,39 - 50,02 -

2003 14,12 1,018 502,19 15,05 66,70 1,932
2004 19,17 1,558 864,62 30,3 96,30 3,139
2005 29,12 1,732 1155,31 574 145,81 7,639
2006 52,57 2,35 1847,43 111,3 198,06 13,300
2007 99,17 5,088 2712,41 249.5 308,72 30,160
2008 133,00 10,442 3856,36 388,6 459,53 67,620
2009 148,00 8,545 3771,27 347,68 510,23 9,614
2010 133,49 2,329 4358,31 257,250 487,12 14,456
2011 30,72 8,160 4998,51 312,080 350,25 30,564
2012 110,22 8,960 5322,76 423,81 548,06 37,05
2013 116,27 9,84 5832,83 469,26 598,34 40,50

Tapilmis slags tonliklorine gore hor {i¢ parametrin 2015-2018-ci
illar arzinds godzlonilon doyismalarinin avtonom ndqtavi prognozlari he-

sablanmigdir

Cadval 2 (min AZN)

o Zaman | ,p15 2016 2017 2018
Parametrlor
Monfaatin prognozu:
- Beynalxalq bank 134,47 143,56 152,65 161,74
Aktivlerin prognozu:
- Beynolxalq bank 6852,97 7363,04 7873,11 8383,18
-Bank Respublika 560,15 605,60 651,05 696,5
Galirlerin prognozu:
- Beynolxalq bank 698,88 749,16 799,44 849,72
-Bank Respublika 47,39 50,84 54,29 57,74

Goriindiiyii kimi, aparilmig korrelyasiya tohlili planlagdirma
tifliqliniin har bir diskret ndqtssi ii¢iin monfostin Beynslxalq bankda 9,10
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mln manat, Bank Respublikada 0,88 mln manat, aktivlerin Beynalxalq
bankda 510,07 miln manat, Bank Respublikada 45,45 min manat,
golirlorin iso Beynolxalq bankda 50,28 mIn manat, Bank Respublikada
3,45 mln manat artacagi haqqinda fikir yliriitmoys imkan verir.

2-ci marhala. Tadqiqatin 2-ci morhslasinds todqgiqata calb edilmis
banklarda monfastin zaman faktorundan, aktivlerdon v golirlorden birgs
asthiligmin korrelyasiya tohlili aparilmisdir. Zaman faktorunun sarbast
parametr kimi todqiqata daxil edilmesi avtokorrelyasiyanin aradan
qaldirilmasi ilo slagadardir (Tadqigatin noticaleri 131 vo 132-ci soh.-do
oks etdirilmigdir). Se¢ilmis xoatti ¢oxkorrelyasiya modelino gora aparil-
mi§ korrelyasiya-reqressiya tohlili naticesinds banklarda meonfostin za-
man faktorundan, aktivlordon va golirlordon birgs asililigim oks etdiron
asagidaki reqressiya tonliklori tapilmigdir:

Beynolxalq bank iizra:

y=11218,42-5,602x, — 0,0004x, + 0,297x, (1)
Bank Respublika iizra:
y=984,719-0,491x, +0,028x, —0,017x;  (2)
Coxkorrelyasiya omsalinin qiymotinin Beynslxalq bank {izro
R =0,7956, Bank Respublika {izro isa R =0,9370 ol-

mas1 vo onun 1-a kifayst yaxinligi monfosts tosir gostoran faktorlarin
(aktivlerin va golirlorin) kifayst qodor diizgiin secildiyini gostorir. Bu
banklar {izro determinasiya omsalinin qiymstinin uygun olaraq
R /v =0,6330-0 vo R%y/y 0., =0,8780-0 borabor olmasi
isa bels bir gonasta galmays imkan verir ki, bu banklarin monfastlorinds

bas veran doyisikliklari 63,3% va 87,8% zaman faktorunun, aktivlerin vo
golirlorin birgs tosiri ilo slagalondirmok olar. Bu halda beynoslxalq bank

iizro 1—R* = 0,37 vo Bank Respublika iizro 1—R* = 0,12 oldugun-

dan modelds nozors tutulmamig faktorlarin monfasto tesirini kifayat
godoar shomiyyatsiz hesab etmoak olar.

Fordi korrelyasiya omsallarinin qiymatlori gosterir ki, diger fak-
torlarin giymotlori doyismoz qaldiqgda monfastin Gyronilon faktorlarin
har biri ilo slagasinin sixlig1 kifayat qader yliksokdir.

Hor iki bank {izro alimmis reqressiya tonliklorinin fordi korrel-
yasiya amsallar1 qiymatlorinin 1-a kifayst godor yaxin olmast multikol-
leniarligin moévcud olmasina isara ola bilor. Lakin g¢oxkorrelyasiya
omsallarinin fordi korrelyasiya omsallarma kifayat gader yaxinligi apa-
rilan riyazi-statistik tohlilo multikolleniarligin tasir etmadiyini gostarir.

V/x1Xy,%3 V/x1Xy,%3
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Tadqigatlara colb edilmis hor iki bank Gizro R ,/y.x,., ¢oxkor-

relyasiya omsalimin ohomiyyatliliyini qiymsatlondirilir. Bu magsadls
omsalin etibarliliq intervallarini hesablayaq:

R—-to, <R<R+to,
burada o, - R-in orta kvadratik sohvi;# - Styudent omsalidir (¢ox vaxt
t=2 qobul edilir).

Beynolxalq bank iizra o, = 1-R* _ 1207959 02041 ~ 0,029
n-p-1 11-3-1 7
olduguna asasan:
0,7959-2-0,029 < R<0,7959+2-0,029
0,7379 < R <£0,8535
Bank Respublika iizro _ =R 1-0937 < 9063 0,013

" h—p-1 9-3-1 5
olduguna asasan:
0,937-2-0,013<R<0937+2-0,013
0911<R<0,963
Goriindiiyii kimi, har iki bank {izro R ¢oxkorrelyasiya amsalinin
etibarliliq intervalina 0 daxil olmadigindan bu omsallar ohomiyyatlidir.
Bu iso “Kredit togkilatlarr™ iqtisadi-kibernetik sisteminin davranigi va
inkisafinin tohlili iiclin se¢ilmis ekonometrik modelin etibarli olmasini
gOstorir.

Beloliklo, alinmis reqressiya tonliyino gore zaman faktorunun na-
tural 6lglido bir vahid artmasi Beynolxalq bank {izro monfosti 5,6 min
manat azaldir, Bank Respublika iizra iso azalma 0,49 mln manat togkil
edir. Aktivloerin bir vahid artmasi Beynoalxalq bank iizro monfoati 0,0004
mln manat azaldig1 halda Bank Respublika iizra 0,028 min manat artirir.
Golirlerin bir vahid artmasi iso Beynslxalq bank {izro monfaati 0,29 min
manat artirir, Bank Respublika {izra iso azalma 0,017 mIn manat togkil edir.

3-cili marhala. Tadgiqatin 3-cii marhalasinds tadqiqata calb edilmis
banklar {izro notico gostericisinin (manfast) 4 illik proqnozlagdirma
ifliqli lizro prognozlasdirilmasi aparilmisdir. Bu magsodls (1) va (2)
coxkorrelyasiya modellsrina daxil olan aktivlerin va golirlarin tadqigatin
1-ci morholosinds miioyyon edilmis 5 illik ndqtovi prognozlarindan
istifads edilmisdir.

Baxilan kredit togkilatlar tizro monfostin zaman faktoru, aktivler
vo golirlorden asil olaraq 2015-2018-ci illar arzinds doyismosinin goz-
lonilon prognozu asagidaki kimidir:
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Cadval 3
Illor 2015 2016 2017 2018
Manfaatin prognozu:
- Beynolxalq bank 135,92 148,43 160,94 173,45
- Bank Respublika 14,40 15,98 17,56 19,14

Asagidaki cadvelds prognozlagdirma iifiiqi tizro monfaotin zama-
na goras ndqtovi prqnozunun onun ¢oxkorrelyasiya modelo gora hesab-
lanmig ndqtavi prognozu ilo miiqayisesi verilmisdir:

Cadval 4
Illor 2015 2016 2017 2018

Monfaatin trend iizro prognozu:

- Beynolxalq bank 134,47 143,56 152,65 161,74

- Bank Respublika 11,59 12,47 13,35 14,23
Monfaatin goxkorrelyasiya
modeli tizro prognozu:

- Beynolxalq bank 135,92 148,43 160,94 173,45

- Bank Respublika 14,40 15,98 17,56 19,14
Koanarlasma:

- Beynolxalq bank -1,45 -4,87 -8,29 -11,71

- Bank Respublika -2,81 -3,51 -4,21 -4.91

Cadval 4-don goriindiiyli kimi har iki bank iizre manfaatin prog-
nozlagdirma iifiiqii iizro trend modeli asasinda alinmig néqtovi prog-
nozlar1 ilo monfastin aktivlerden va golirlordon asililigi modeli osasinda
hesablanmis ndqtavi prognozlarmin forqi shamiyyatsizdir.

Belalikla, miioyyan edilmisdir ki, 0,8 ehtimalla demok olar ki,
“Kredit togkilatlar1” iqtisadi-kibernetik sistemin aktivlori vo golirleri fak-
torlarinin tesiri altinda Beynolxalq Bank vo Bank Respublikanin man-
foati 2015-ci ildo uygun olaraq 135,92 va 14,40 mln manat, 2016-c1 ilds
148,43 vo 15,98 min manat, 2017-ci ildo 160,94 vo 17,56 mln manat,
2018-ci ildo iso 173,45 vo 19,14 mln manat olacag1 prognozlasdirilir.

ISIN OSAS NOTiCOLORI
Dissertasiya isindo asagidaki elmi va praktiki naticalor alinmigdir:
- aparilmg sistemli tohlil nsticosindo miioyyon edilmisdir ki,
Azorbaycan Respublikasinin bank sistemi ¢oxsayli birbasa vo oks sla-
golora malik miirokkab iqtisadi-kibernetik sistem kimi nazorden keci-
rilmalidir. Bu sistemin foaliyyatine ¢oxsayli geyri-miisyyonliklor va
risklar tosir edir. Odur ki, bank riskine kredit togkilatlarinin optimal dav-
ranig strategiyalarmin secilmosi probleminin mogsad funksiyasi kimi
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yanasmagq lazimdir;

- kommersiya banklarmin maliyys smsliyyatlarinin, o ctimlodon
do likvidlik va galirliliyinin optimal idars edilmasi mosalosi 2 alt maso-
lonin, pul vasaitlorinin istifads istigamatlori tizra optimal boliisdiiriilmesi
masalasi va likvidlik vesaitlorinin talab edilon hiidudlar daxilinds bank
omoliyyatlarmin maksimal golirliliyini tomin edocok vesait qoyulusu
dovrlorinin miiayyan edilmasi mosalasinin sintezi kimi garsiya ¢ixir;

- dissertasiya isindo kredit togkilatlarimin maliyys smsliyyatlarinin
optimal idaro edilmosi strategiyalarinin qurulmasi iigiin "borularla ho-
vuzun doldurulub bosaldilmasi” texnologiyasina osaslanan iqtisadi-ri-
yazi instrumentari toklif edilmis vo onun reallasdirilmasi mexanizmlori
osaslandirilmigdir;

- kredit toskilatlarmm maliyye omsliyyatlarinin optimal idars
edilmasi strategiyalarinin se¢ilmasinds sinergiya effektinin nozors alin-
masinin zaruriliyi riyazi cohatdon asaslandirilmig vo miioyyan edilmigdir
ki, kredit togkilati kimi baxilan har bir kommersiya banki ii¢iin vasait
alisia sorf edilon ehtiyatlarin elo bir optimal bdlgiisii strategiyasi mov-
cuddur ki, bu strategiyaya gora onun goliri maksimum olsun;

- kommersiya banklarmin golirliliyi va likvidliliyinin miiayyen
edilmasinin iqtisadi-riyazi modellsrinin qurulmasinin zoruriliyi asaslan-
dirilmig, miivafiq riyazi instrumentarilor tortib edilmis vo onlarin hall
imkanlar1 aragdirilmigdir;

- kredit togkilatlarmin monfostliliyinin riyazi-statistik tohlili apa-
rilmig, miivafiq slage tonliklari tapilmis vo 2016-c1 ilo godar manfastin
doyismasinin gozlanilon prognozu hesablanmigdir.

Dissertasiya isinin asas elmi naticolori iizro asagidaki elmi
maqald va tezislor ¢cap olunmusdur:
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ETAHA PAIIU /I k1351 KEPUMOBA
MOJIEJIMPOBAHUE ®UTHAHCOBBIX OIEPAIIUI
KPEJUTHBIX OPI AHU3 AL
PE3IOME

B nuccepramuonHoil pabote OBUTM HUCCIIENOBAHBI TEOPETHKO-METO 00~
THYECKUE U TPAKTHUYCCKUE ACHEKTHI YIPABICHUS (DMHAHCOBBIMHU ONEPAIASIMU
KpPEIUTHBIX OPTaHU3aIUi Ha 0a3e IKOHOMETPUIECKOTO MOJICITHPOBAHUSL.

HucceprammonHast paboTa COCTOMT W3 BBEJCHHUS, TPEX IJIaB, BHIBOJIOB,
CITMCKA UCIIOJIb30BAHHOM JTUTEPATyPhl U IPUIIOKEHUH.

Bo BBezieHUN 000CHOBaHA aKTyalbHOCTH TEMBI TUCCEPTAIHH, ITOKa3aHa
CTCIeHb e¢ Pa3pabOTAHHOCTH B SKOHOMHYECKHX HCCIICOBAHUSX, OMpPEICIICH
00BEKT, CHOPMYIUPOBAHBI ETU W 3aJadd HCCIICIOBaHUSA. Takke IMOKa3aHO
TEOPETUICCKOE W TPAKTUUCCKOE 3HAYCHUE PabOThI, HOBHU3HA HCCIICIOBAHUIA,
anmpoOaIusl MOJTy4eHHBIX PE3yIIbTATOB.

B mepBoii rmaBe «TeopeTHKo-KOHIENTYAIbHBIE OCHOBBI ONTHMAIBLHOTO
yrpaBicHUS (PMHAHCOBBIMU ONEPAIUAMU KPSITUTHBIX OpTaHU3aIUN B YCIOBHIX
BCEMUPHOTO (PMHAHCOBOTO KPU3UCA» C IMO3UIMH CUCTEMHOI'0 aHAIN3a U3YICHO
BJIMSIHE MUPOBOTO (PMHAHCOBOT'O KpH3KCa Ha IKOHOMHKY A3zepOaiikaHCKON
pecryOIuKH, PacCMOTPEHBI MEXaHU3MbI (DUHAHCOBBIX ONEpaIuii KPEIUTHBIX
OpraHU3allUi, TIOCTaBJICHa M MaTEMaTHYECKH CHOPMYITHPOBAHA 3a/la4ya BHIOOpa
ONTUMAJIBHBIX CTPATErHil YIPABICHUS KPSTUTHBIX OpPTraHU3aI[Hi.

Bo BTOpoii TiaBe «DKOHOMHKO-MAaTEMAaTHICCKOE MOJCIUPOBAHUE (H-
HAHCOBBIX ONEpaIii KPEIUTHBIX OpPTaHU3aIlUi» PACCMOTPEHBI OCHOBHBIC Xa-
PAKTEpUCTUKH (UHAHCOBBIX OIEpaIMii KPETUTHBIX OpTaHW3aIid, aHaIH3U-
POBaHBI MX KJIACCHYCCKHE METOJBI MOJICIHPOBAHUS, COCTABICHBI MOJICTH (H-
HAHCOBBIX OICPAlldil 1O aHAJIOTy 3aJlayd «3alloJIHEeHHsI OacceifHa» C Jayib-
HeHlel aganrauueil STUX MoJieNiel K NeTeNbHOCTH KPEIUTHBIX OpraHu3aIuil.
31eck TakKe JlaH CUCTEMHBI aHaiu3 CHHepreTHueckoro sddexra B ¢unHan-
COBBIX OITEPAIUAX KPEAUTHBIX OPTaHU3AIUH.

B Tpetneit rnaBe «Cucrema mMojieneld ONTUMAIBLHOTO YIPaBIEHUS JTHUK-
BUJHOCTA U JOXOJHOCTH KpPEIMTHBIX OpTraHW3aIMid C Y4eTOM OaHKOBCKOTO
pHUCKa» TPUBEICHBI CUCTEMBI MOJICIICH YIIPABICHUS NEATEIIEHOCTHIO KPESIUTHBIX
OpraHU3alldi, B TOM YUCIIE MOJENb (HOPMHUPOBAHUS OOIIEro (POHMIA JTCHEKHBIX
CPEICTB (PMHAHCOBBIX OMEPAIUi, MOICTH ONPEACICHUS TUKBUIHOCTU U JOXOJI-
HOCTH KOMMEPYECKUX OaHKOB. 3JIeCh TakKKe Ha OCHOBE 3KOHOMETPUYECKOTO
aHaJIM3a MHOTOJICTHUX CTATHCTHUYCCKUX NAHHBIX BBISBJICHO YIPABJICHUC CBSI3U
3aBUCUMOCTH MPHOBLIBHOCTH KOMMEPYECKHX OAHKOB OT BIHUSIOMIUX (PaKTOpOB
Y IPUBEJICHO NMPOTHO3UPOBAHUE NAHHOIO MIOKA3aTENs HA IEPCIIEKTUBY.

B 3akmoueHWM JaHBI BBIBOJBI M MPEJIOKCHUS, TOJTYYCHHBIC B pe-
3yJIbTaTe MPOBEJEHHOT'O UCCIIEIOBAHMUSI.
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KERIMOVA YEGANA RASHID GHIiZi
MODELLING OF FINANCIAL OPERATIONS
OF THE CREDIT ORGANIZATIONS
ABSTRACT

In dissertation work were investigated teoretiko-methodological and
practical aspects of management of financial operations of the credit organi-
zations on the basis of econometric modeling.

Dissertation work consists of introduction, three heads, conclusions, the
list of the used literature and appendices.

In introduction relevance is proved of a thesis, is shown degree of its
readiness in economic researches, is defined the object, are formulated the
purposes and research problems. Here is also shown theoretical and practical
value of work, novelty of researches, approbation of the received results.

In chapter one- "Theoretic-conseption basis of optimum control of
financial operations of the credit organizations in the conditions of the world
financial crisis" - is studied from a position of the system analysis influence of
world financial crisis on economy of the Azerbaijan Republic, are considered
mechanisms of financial operations of the credit organizations, is mathema-
tically formulated the problem of a choice of optimum strategy of management
of the credit organizations.

In chapter two - "Economic-mathematical modeling of financial opera-
tions of the credit organizations" - are considered the main characteristics of
financial operations of the credit organizations, are analyzed their classical
methods of modeling, are made models of financial operations on analog of a
problem of "filling of the pool" with further adaptation of these models to
activity of the credit organizations. Here is also given the system analysis of
synergetic effect in financial operations of the credit organizations.

In chapter three - "System of models of optimum control of liquidity and
profitability of the credit organizations taking into account bank risk" - are
given systems of models of management of activity of the credit organizations,
including model of formation of the general fund of funds of financial
operations, models of determination of liquidity and profitability of commercial
banks. Here is revealed on the basis of the econometric analysis of long-term
statistical data management of communication of dependence of profitability of
commercial banks on the influencing factors and is given forecasting of this
indicator for prospect.

In the conclusion are given the conclusions and offers received as a result
of the conducted research.
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