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ISIN UMUMI XARAKTERISTIKASI

Movzunun aktualh@l. Azorbaycan hokumstinin prioritet iqtisadi
strategiyast iqtisadiyyatin sahavi diversifikasiyasi, yoni qeyri-neft
sektorunun miixtalif sahslorinin inkisaf etdirilmasidir. Lakin bu
strategiyanin reallagdirilmasi bir sira problemloarls iizlosir.

Is burasindadir ki, miistaqilliyin boarpasindan sonraki dévr orzindo
xarici investorlar liclin Azarbaycanda calbedici olan sahalar asasen neft-qaz
sektoru vo milayyan daracads ticarat sferasi olmusdur. Qeyri-neft sektoruna
goyulan sarmays iso miigayisados ciizidir.

Negativ hal kimi qeyd olunmahdir ki, 6lkomizds faaliyyot gdstoron
olverigli investisiya qanunvericiliyine rogmen bu sirkotlor burada
gazandiglar1 monfaati oan yaxsi halda Azarbaycanin yens neft-qaz sektoruna
yonaldir, oksor hallarda iso repatriasiya edirlar.

Digor torofdon Xozor donizinin Azarbaycan selfindo yerlagon
karbohidrogen yataglarinin istismari iizro Osrin miigavilesinin hayata
kegirilmasi naticesinde Olkoays xarici valyutalarin kiilli migdarda axmasi
naticosinde milli valyutanin méhkemlonmasi do bu neqativ meyilleri daha
da dorinlogdirir.

Belalikla, geyri-neft sektorunun inkisafi shamiyyatli deracods milli
sirkotlorin foaliyystindon asilidir. ©Ovvalds qeyd etdiyimiz problemlor mohz
bu sirkatlorin bazar movqeyi ilo alaqadardir ki, bunlar arasinda sirkstlarin
goncliyi va zaifliyi ilo izah olunan maliyys ¢atigmazligi miithiim yer tutur.

Belo bir soraitdo timumon miiasir iqtisadiyyatda boylik tesir
imkanlarina malik olan bank kreditlorinin rolu daha da artir — banklar,
faktiki olarag, bu miisssisalorin asas maliyys menbayine gevrilirlor va bu
omokdaslhigin stimullagdirilmasi dévlatin garsisinda duran miihiim vazifoya
cevrilir. Digar torafdon bu vozifonin effektiv sokildo hoyata kegirilmasi —
hom bank sektoru, hom do tmumon milli iqtisadiyyatin somorsli
foaliyystinin tomin olunmasi {iglin elmi xarakterli miioyyon todqigatlarin
hoayata kegirilmasi zaruridir.

Bels tadgiqatlar adston iki istigametdo aparilir:

e Bank kreditlorinin onlara tesir edon amillordon asililiginin
arasdirilmast;

e Bank kreditlorinin iqtisadiyyata tesirinin aragdirilmasi.

Bizim todqigat ikinci istiqgamat {izrodir. Miasir elmi adsbiyyatda
belo todqgiqatlar aparilarkon informasiya bazasinin mimkiinliiyii
cargivasindo daha doqiq olan riyazi TUsullardan istifadoys vo ogor
molumatlar {izro zaman siras1 kifayst uzunluga malikdirse, asililigin

6



analitik sokildo axtarigina, basqa sozlo ekonometrik iisullarla reqressiya
modellarinin qurulmasina tstiinliik verilir.

Oxsar tadqgiqatlarin icmal1 gdstarir ki, hatta, masalon, Nigeriya kimi
monosektoral oOlkalor iiclin aparilan arasdirmalarda bank kreditlorinin
igtisadiyyatin ayri-ayr1 saholorine tosiri Oyrenilmomisdir vo adston
kreditlorin UDM-o tosirinin todqiqi ilo kifayatlonilir. Bu baximdan bank
kreditlorinin 6lkomizin qeyri-neft sektorunun miixtslif seqmentlorine
tosirinin dyronilmasinin asas hadef kimi qoyuldugu bizim todqiqat hom
nazori, hom da praktiki cohatdon aktual vo Azsrbaycan iiciin orijinaldir.

Problemin 6yranilma vaziyyati. Bank kreditlorinin iqtisadi artima
tosirinin riyazi iisullarla tadqiqi asason son illarde genis sokil almigdir. Bu
sahado taninmig miitoxassis Ross Levin 6z moktobini yaratmigdir. Onun
rohbarliyi altinda miixtalif Olkelords yerli alimlorin istiraki ilo ¢oxsayli
tadqiqatlar aparilmigdir. Bu moktobin taninmig tizvleri kimi doyarli
moagqalalorin misllifleri Tiirkiyali alim A. Demirgiic-Kuntu, R.G. Kinqi, S.
Zervosu va digarlarini qeyd etmok olar.

Azarbaycan lciin boyiik maraq kosb edon Nigeriya tacriibasi, o
cimlodon bank kreditlorinin Nigeriyanin geyri-neft sektorunda rolunun
tadqiqi M. A. Jjaiya vo A. Abdulraheem, Nigeriyanin iqtisadi artima tosiri
R. Oluitan va T. Phillips torafinden hoyata kegirilmisdir.

Hindistanin kredit bazar1 P.K. Mishra, K.B. Das, B.B. Pradhan, O.
Siksha torafindon tadqiq olunmusdur.

Oxsar aragsdirmalar Malayziya tizra C.T. Tang, Soudiyys Orabistam
tizro H.T. Azzam, Yaxin Sorq vo Markazi Asiya regionu iizro J. Crowley,
Sub-Sahara Afrikasi lizro T. Ghirmay torafindon aparilmisdir.

Umumon kegid iqtisadiyyatli 6lkelords bank kreditlorinin iqtisadi
arimda rolu C. Duenwald, N. Gueorguiev vo A. Schaechter birgo
maqalasinds tadqiq olunmusdur.

Rusiya alimlsrindon L. Abalkin problemi timumi sokildo tadqiq
etmigdir. Bank kreditlorinin 6lke regionunun iqtisadi inkisafina tasiri V.N.
Borovskinin, bank kreditlorinin iqtisadi inkisaf istigametinde dovlot
tonzimlomoasi mosalolori M.S. Sagitdinov, M.M. Sagitdinov, T.V. Ignatova,
L.V. Kitayevanin aragdirmalarinda 6z oksini tapmusdir.

MDB élkalorinin tocriibasinden S. Ciobu va I. Partachinin “ Bank
kreditlorinin Moldova Respublikasinin real sektorunun davamli inkisafina
tosiri” moaqgalasi maraq kasb edir.

Azorbaycanda bank kreditlorinin iqtisadi aspektdon todqiqi
Z.Mammadov, R.Karimov tarafinden, iqtisadi-riyazi lisullarla aragdirmalar
Y.Hasonli torafindon hoyata kegirilmigdir.
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Tadqiqatin maqgsad va vazifolori. Tadgigatin moagsadi uygun
igtisadi-riyazi modellarin qurulmast va tatbiqi vasitasils bank kreditlorinin
Azorbaycanin geyri-neft sektorunun inkisafina tesirinin toedqiqi ve bu
prosesin somarali istigamats yonaldilmasi magsadilo dovlat tadbirlari {izro
elmi asaslandirilmig tokliflorin iglonib hazirlanmasidir.

Bu mogsadin  hoyata kecirilmasi Ugiin asagidaki  vozifalor
miioyyanlagdirilmisdir:

o pul-kredit sisteminin yaranmasi zaruratinin nazori vo tacriibi
aspektlorinin arasdirilmast;

e bank sistemi vo kredit bazarmin miiasir iqtisadiyyatlarda
movqeyinin tadqiqi;

o kreditin real sektorun inkisafinda rolunun arasdirilmast;

e Dbank kreditlorinin real sektorun inkisafina colb olunmasinin
diinya tacriibasinin 0yronilmasi;

e bank kreditlorinin miixtalif aspektlarinin riyazi
modellagdirilmasine yanagmalarin tohlili;

e Azorbaycanin qeyri-neft sektoruna qoyulan kreditlorin
ekonometrik tisullarla sahavi todqiqi;

e Azorbaycanin qeyri-neft sahslorinin ¢agdas veziyyetinin vo
dinamik meyillarinin miioyyanlagdirilmasi;

e kreditlorin Azorbaycanin qgeyri-neft saholorine  tosirinin
giymatlondirilmasi {igiin riyazi modellarin iglonib hazirlanmasi;

e qurulmus modellorden ¢ixan naticalorden istifade etmoklo bank
kreditlerinin Azarbaycanin qeyri-neft sektoruna semaroli calb olunmasi
maqsadilo  dovlat todbirlori iizro elmi osaslandirilmig tokliflorin
hazirlanmasi.

Tadgiqatin obyekti Azorbaycanmin geyri-neft sektoru, tadqigatin
predmeti iso bank kreditinin bu sahalors tasiri mosolasidir.

Tadqgigatin nazari vo metodoloji dsasim iqtisadiyyat elminin
klassiklori vo milasir, o ciimlodon Azorbaycan iqtisad¢ilarinin bank
kreditlorinin iqtisadiyyata tesiri sahasindo konseptual todqigatlar1 togkil
edir.

Tadgiqatin informasiya bazasim Azorbaycanin rosmi statistik
manboalari miixtalif miislliflorin vo beynoalxalq teskilatlarin tadqiqatlar1 vo
bir sira Internet saytlar1 toskil edir.



Tadgiqatin elmi yeniliyi asagidakilardan ibarstdir:

e Sahovi struktur islahatlarimin zoruriliyi vo bu islahatlarin hoyata
kegirilmasindo bank kreditlorinin miistasna rolu asaslandirilmig, bu rolun
mexanizmi agkarlanmigdir.

e Bank kreditlorinin iqtisadi inkisafa tohfasi iqtisadi subyektlor
kasiminda sistemli sokilds aragdirilmigdir.

e Faizli bank kreditlorinin monfi sosial vo iqtisadi tosirlori
miiayyonlosdirilmis vo asaslandirilmigdir.

e Nigeriya, Cin, Hindistan, Rusiya vo Moldova tacriibasino
osaslanaraq bank kreditlori ilo iqtisadi artim arasinda olagenin sociyyavi
xiisusiyyatlori miioyyanlosdirilmisdir.

e Diinya tocriibasino osaslanilaraq, bank kreditlorinin iqtisadi
artima tosirinin tadqiqinin riyazi tisullar1 aragdirilmisdir

e Azorbaycanin qeyri-neft sahoslorinin ¢agdas voziyysti veo
dinamik meyillori miiayyon edilmisdir.

e Kreditlorin Azorbaycanin qeyri-neft saholorinin  UDM-na
tasirinin giymatlondirilmasi modellari qurulmusdur.

e Qurulmus modellorin totbiqi vasitasilo bank kreditlorinin
Azorbaycanin geyri-neft sektorunun inkisafina tesirinin aragdirilmasi va bu
prosesin somarali istigamats yonaldilmasi magsadilo dovlat tadbirlari {izro
elmi asaslandirilmig tokliflor iglonib hazirlanmasidir.

Tadqiqatin  praktiki ohamiyyati. Dissertasiyanin  praktiki
ohomiyyati ondan ibaratdir ki, tadqigatdan ¢ixan noticalorin vo onlarin
osasinda iroli siirlilmiis toklif vo tdvsiyalorin reallasmasi Azsrbaycanda
bank kreditlorinin qeyri-neft sektorunun davamli inkisafina boyiik tohfo
vermis olar.

Isin aprobasiyas1 va noticalorin totbiqi. Dissertasiya isinin osas
miiddoealar1 va irali siiriilon omoli tokliflor iqtisadi-islahatlar Elmi-Todgiqat
Institutunun elmi seminarlarinda, elmi konfranslarda moruzo edilmisdir.

Tadqigat isinin noaticolori iizra dorc olunmus materiallar.
Dissertasiya iginin naticalori imumi hacmi 8 elmi maqals va tezislords gap
olunmusdur.

Dissertasiyanin hacmi va strukturu. Dissertasiya isi giris, 3 fasil,
natico, istifade olunmus odobiyyat siyahisindan ibarst olmaqla * sohifa
hocmindodir. Isdo * codval, * sokil vo grafik, * E-Views hesabati
verilmisdir.



ISIN 9SAS MOZMUNU

Girisds dissertasiya iginin aktualligi osaslandirilir, problemin
Oyronilma saviyyasi, tadqiqatin moagsadi ve vazifalari, obyekti vo predmeti
gostarilir, homginin igin elmi yeniliyi, praktiki shomiyyati vo aprobasiyasi
sorh edilir.

“Bank sisteminin formalagsmasi veo faaliyystinin nezori va
metodoloji bazas1” adlanan birinci fasilda pul-kredit sisteminin yaranmasi
zoruratinin nozari aspektlori vo onun tarixi tokamiilii, bank sistemi vo kredit
bazarmin milli iqtisadiyyatlarda yeri va kredit real sektorun inkisafinda rolu
arasdirilir.

Burada sahovi struktur islahatlariin zoruriliyi vo bu islahatlarin
hayata kegirilmasinds bank kreditlorinin miistasna rolu asaslandirilmig, bu
rolun mexanizmi agkarlanmgdir. Miloyyon morholods iqtisadiyyatin hor
hans1 bir sahasinin (masalon, Azarbaycanda neft-qaz sektoru) inkisaf etmasi
naticasinds bu sahads ¢aligan sirkatlords bdyiik mablogds pul toplanir. No
godar ki, bu sahs istigamatds inkisaf edir bu pullar hamin sahonin 6ziina
reinvestisiya olunur. Lakin névbati marhalalorde (masalon, neft tilkonands
va ya alternativ enerji sahslorinin inkisafi naticesinds ona tolob azalanda)
bu saha(lor)in inkisafi sengiyir vo yigilmis pullarin digor golirli saholora
axint bag verir. Ogor neft sahibkarlar1 kifayst qodor ¢evik wva
isgiizardirlarsa, onlar yeni sahoalora 6zlari investisiya qoyur, yani toplanmis
pullar1 reinvestisiya olaraq yeni perspektivli sahslore yerlosdirirlor. Oks
halda isa bu yigimlar kredit bazar1 vasitosilo hamin perspektivli saholora
ottiriiliir. Burada iki yol miimkiindiir:

1) Yeni sahonin sirkstlorinin sshmlorinin alinmasi. Bu zaman
investor passiv torafdas kimi risks sarik olur.

2) Pullarin banklara qoyulmasi vo onlarin vasitagiliyi ilo yeni
sahanin sirkatlorine kredit goklinde oOtiiriilmasi. Bu halda pulun sahibi
faktiki investor deyil, depozitordur va belsliklo, riski bankin {izerine qoyur.

Qeyd edoak ki, ikinci yol daha kiitlovidir, bu iso banklarin kredit
bazarinda miistasna rol oynamalarma isars edir.

Bu fosilde homginin iqtisadi subyektlor kosiminde bank
kreditlorinin iqtisadi inkisafa tohfasi sistemli sokilde arasdirilmigdir. Bu
masaloys 6z yanagsmamizi sarh etmak ligiin sirkatlori ii¢ qrupa bolak:

1) Yeni yaradilan sirkatlor (start up).

2) Miioyyan dovr orzinds tokamiil kecerok 6z inkisafinda tokidli
olan sirkatlor.

3) Miioyyon dovr arzinds tokamiil kegarak vo miioyyan soviyyada
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barqgarar tutaraq, genislonmak niyyasti olmayan sirkatlor.

Umumi gobul olunmus torifs gdro istonilon sirkotin xorclori
investisiya adlanir. Bu baximdan her {i¢ qrupa daxil olan sirketlor fasilosiz
olaraq investisiya ilo moagsguldur. Lakin {i¢lincii qrupun birinci iki qrupdan
koklii forqi ondan ibaratdir ki, ceteris paribus' burada investisiyanim real
hacmi ilden-ilo doyismir vo bunun noticesi olaraq bu sirkstlorin real
manfaati do, demok olar ki, doyismozdir.

Birinci iki qrupda iso olave investisiya (reinvestisiya), yoni
miitomadi olaraq artan real investisiya foallig1 zorurati meydana golir. Beloa
ki, yeni yaranmis sirkat, bir gayda olaraq, 6z istehsal giiclinii todricon
artirir, tocriibali sirket iso ogor inkisafa iddialidirsa, onun da olave
investisiyalara ehtiyaci vardir. Digor terafden reinvestisiyalarin ii¢ osas
moanbaoyi vardir:

e Monfoat. Oksar, xiisusen sayca ¢ox olan kicik sirkatlor asason
bu iisuldan istifads edirlor.

e Yeni colb olunmus nizamnams kapitali. Bu ya cari torafdaslarin
olava vosait yatirmasi hesabma, ya da colb edilon yeni torofdaslarin
vasaitlori hesabina (masalon, yeni soshmlarin buraxilmasi vasitasilo) hayata
kegirilir. Bu iisuldan osason orta miqyaslt sirkstlor istifade edir vo bu
minvalla tadrican iri korporasiyalara gevrilirlor.

e Borc kapitali colb etmakls. Bu iri sirkstlorin, miioyysn hallarda
iso orta, hotta kicik sahibkarlarin istifado etdiklori yoldur. Iri sirkatlor hom
bank kreditlorine miiraciot eds, hom do istiqgraz buraxmaqla borclana
bildiklari halda, orta vo iri sirkotlor bu halda asason kreditlora iistiinliik
verirlar.

Bundan basqa dovlst vo ev tesarriifatlart da bore kapitali bazarimin
foal istirakcilarindandir. Iqtisadiyyatin bu subyektlorinin bu bazarda alici
kimi foaliyyatlorini ayriliqda arasdiraq.

Kigik girkotlorin miiracist etdiyi borc kapitali oksor hallarda
dovriyys vasaitlorinin alinmasma yonoaldilir. On yaxsi misal xirda
fermerlarin giibra, toxum, yanacaq va digar bu kimi resurslar ii¢iin aldiglar
mikrokreditlordir.

Ugurlu orta vo iri sirkotlorin ddvriyys resurslarinin alinmasi
masalasinda, bir qayda olaraq, he¢ bir problem yaranmir. Bu sirkstlorin
go6tiirdiiyli kreditin toyinati asas vasaitlor — tikililor, masin vo avadanliqdir
ki, bu da sirkatin galacak inkisafi demokdir.

Hatta ugurla isloyan sirkatlorin do normal faaliyysti ligiin kredit

' Digor amillorin sabitliyi sortindo
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tolobi meydana cixir. Bu mioassisenin maddi va pul resurslarma olan
ehtiyaclarinin, basqa sozlo xorc toloblorinin golir daxilolmalarindan
zamanca daha tez omalo golmasi ilo sortlons bilor. Bu, kond tosarriifati
miiassisalorinds, gomiqayirmada vo digor saholords daha askar tozahiir
olunur. Bela ki, bu sahads ¢okilon xarclor miigabilinds golirlor bir nego
aydan sonra daxil olur.

Bundan basga gozlonilmoz hadisalorin (alicilarmm  6doniglari
gecikdirmasi, isgilorin tatillori avadanligin siradan ¢ixmasi sababindan igin
dayanmasi) naticesinda do kredit tolobi amalo galir.

Dovlatin  kredits miiracistinin iqtisadi sabab vo naticalari
ziddiyyatli vo maraqlidir. Universal sobab biidco kosiri olsa da, bunun
kokiindo miixtalif amiller dura biler. Osas iqtisadi sabab iqtisadi béhrandir.
Biidcoys miiasir yanagma olan biidcenin funksional icrasi biidca galirlorinin
hacmindon asili olmayaraq nozerds tutulan xorclorin yerino yetirilmasini
tolob edir vo ogor golirlor xarclori Ortmiirss, onda amolo golon biidca
kosirinin baglanmasinin iki osas yolu vardir: slave pul emissiyast vo ya
borc gotiiriilmoesi. Inflyasiya yaratmaq tohliikesi sabobindon birinci yol
indiki dovrde populyar sayilmadigindan hokumeatlor ikinci yolu segirlor
(yeri golmiskon, bu hom do Beynolxalq Valyuta Fondu va Diinya Banki
kimi dovlstlara borc toklif edon mdtobar beynalxalq taskilatlarin tolabidir).
Beloliklo, dovlstlor miitomadi olaraq borc kapitali bazarinda iri alici
gismindo ¢ixis edirlor. Digor torofdon biidco kasirinin §ziinlin yaranma
sabablorine nazar salsaq, dovlstin gotiirdilyli bu kreditlorin igtisadiyyatda
ohomiyyatli rolunu miisahido elomis olariq. Belo ki, dovlst biidcesi
kosirinin yaranmasimnin osas iqtisadi sobobi kimi elmi odsbiyyatlarda
igtisadi bohran gostorilir. Mohz iqtisadi fealligin asagi diison dalgasi
dovriinde dovlat biidcasinds boyiik kasir amala golir, belo ki, bir torafdon
biznes foalligmnin azalmasi naticesinds vergi yigimi, yoni biidconin golir
hissasi azalir, digar torofdonso Keyns yanagmasina asason dovlatin xarclori
ohomiyyatli doracads artirilir (bu, oksor dovlstlarin o ciimlodon 1929-1933-
cii illordo ABS-da Boyiik Depressiya zamani Ruzvelt administrasiyasinin
istifads etdiyi fiskal siyasatdir) vo naticads biidcads defisit amalo golir.

Gorilindiiyii kimi, kreditlor dovlet mexanizmi vasitasilo G6lkanin
igtisadi bohrandan ¢ixarilmasinin miihiim alatidir. Tabii sual meydana ¢ixa
bilor ki, dévlat borclanarken kommersiya banklarina miiraciot etmir vo
demoli, dovlatin borcanma mexanizminin bizim mdvzumuza aid olan bank
kreditlori ilo alagosi yoxdur. Lakin bu, ilk baxisdan beladir. Is burasmdadir
ki, dovlot borclanan zamam dévlot qisamiiddatli istigrazlar1 (DQI) emissiya
edib, asason daxili, bazi hallarda iso hom do xarici bazarlarda satir. Tacriiba
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gostarir ki, bu qiymatli kagizlarin faal alicilar1 kimi banklar vo digar kredit
toskilatlar1 ¢ix1s etmoklo faktiki olaraq dovlati kreditlogdirir.

Nohayat, kredit istehlakg¢ilar: kimi ev tosorriifatlar da kifayat qodor
giicli iqtisadi subyekt kimi ¢ixig edir. Ev tesorriifatlar1 yuxarida qeyd
edilon istehlak kreditlori gotiirlirlor. Banklar onlara bilavasito kredit
vermoakls yanasi, hom ds faktoring xidmatlori toklif edirlor.

Bu fasildo faizli kreditlorinin meonfi sosial vo iqtisadi tesirleri
miioyyanlosdirilmis va osaslandirilmisdir. Is burasindadir ki, kredit sistemi
effektiv olmayanda bu, hom iqtisadi, hom do sosial aspektds comiyyata
manfi tasir gostara bilor. Bu, zaman-zaman, demok olar ki, biitiin 6lkslords
bas verir. Bank-kredit sisteminin belo neqativ tesirlorinin on ¢ox
yayilmglari ilo tanis olaqg.

1. Holo bank sisteminin yenico yarandigi dévrlorde bu sahado
doloduzluq hallar1 meydana golmisdir. Elmi odobiyyatda indi “maliyyo
piramidast” adi ilo maghur olan ilk belo hadisonin Fransada bas verdiyi
gOstorilir.  Sonralar maliyys piramidalar1  biitlin ~ 6lkslords  totbiq
olunmugdur. Azorbaycanda vo diger postsovet Olkslorindo bu tacriiba
miistaqilliyin  ilk illorinde genis yayilmigdi. Ohalinin bu sahads
molumatsizligindan istifade edon deloduzlar bank va ya investisiya fondu
adi altinda yaratdign sirkstlora ohalinin pullarim1 milli igtisadiyyat {igiin
adekvat olmayan yiiksak faizlo colb edirlor vo ilk vaxtlar bu faizlori
“vicdanla” odoyirlar ki, bu da daha ¢ox pullarin calb olunmasina sobab
olur. Postsovet dlkalarinin tacriibasindan is o yers ¢atirdi ki, insanlar nainki
qazandiqlar faizleri do istifade etmoayib yenidon bu banklarda saxlayirdilar,
hatta bazilorinin evlorini belo satib, alds edilon pullart “yiiksok gazanc”
magsadila bu bank va fondlara qoyduglar1 hallar miisahide olunmusdur.

Yuxarida sorh etdiyimiz kimi bankin monfastinin 9sas monbayi
ohali vo sirkatlordon colb edilon vesaitlorin (depozitlerin) daha yiiksak
faizlo kredito verilmasi naticasindo omolo goalon forqdir. Piramida halinda
isa deloduz bank calb edilon pullar1 kredita yonaltmir (¢iinki avvaldon heg
bu mogsad qoyulmamisdir). Depozitllorin miiayyan hissasi depozitorlarin
faizlorinin qaytarilmasma sorf olunur, qalan1 iso avvelcadon nazords
tutuldugu kimi manimsaenilir. Faizin yiiksokliyi sobobindon iqtisadiyyatdaki
biitiin sarbast pullar belo banklara axir va sozsiiz ki, elo bir dovr galir ki,
olds olan bu pullar tiikenir vo artiq banka daxil olan slavs vesaitlor faizlorin
0doanilmasi iigiin kifayst etmir. Onda elmi adebiyyatda genis yayilmis diger
ad1 “kopiik” (ingilisco “bubble”, rusca “MbUTBHBIA My3bIph”) olan piramida
“partlayir” vo yalniz bu halda depozitorlar bunun doloduzluq oldugunu
anlayirlar.
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Bank-kredit sisteminin asasinda yaradilmis piramidalar comiyyato
¢ox boyiik zarbs vurur.

e Ovvola, bu, insanlar vurulan monavi vo maddi zorbadir ki,
bunun da miixtslif neqativ naticalari ola biler (psixi xastoliklor, intiharlar,
bosanmalar vs s.)

e Qeyd etdik ki, investisiyalarmm osas monboyi ohalinin
genaatloridir. Boyiik faizlo bu gonastlari igtisadiyyatdan (masalen, vicdanl
banklardan) ¢okmakls iqtisadi inkisafin asas amili olan investisiya foallig1
bogulur.

e Belo comiyyatlords banklara miinasibotds etibarsizliq yaranir ki,
bu da uzun bir dovr orzinds qonaotlorin banklara yatirilmasi ovazine
evlordo saxlanilmasi sayesinds onlarin investisiyaya c¢evrilmasini
ongollagdirir.

2. Vicdansiz banklar potensial kredit gotiironlorin
saristasizliyinden va riyazi biliklorinin zsifliyindon istifads edorak, genis
yayilmis asagidaki aldadici fondlars ol atirlar:

o Toklif olunan kreditin illik faizi elan olunur, lakin faiz 6denislari
miitonasib olaraq ayliq alinir. Bu halda, mesalon, illik 24% kredit onu
gGtlirana taqriban 27%-o basa golir.

e Bir ¢ox hallarda isa daha agir sortlor irali siiriiliir: elan olunan
illik faizin miigabilinds kreditin, nainki faizlori her ay alinir, hom do onun
asas mablaginin tadricon aybaay baglanmasi talab olunur ki, bu da illik faiz
daracasini xeyli artirir. Masalon, illik 24% miistariys faktiki olaraq 30%-o
basa golir.

3. Digor sirkatlor kimi kommersiya banklariin da asas mogsadi
maksimum moanfost alds etmokdir. Buna gora do banklarin oligopolik bazar
strukturunu togkil etdiyi bazi Slkslords onlar sdvdslosmoays girmoklo bank
xidmatlorinin qiymatlorini, o ciimlodon kreditin qiymatini, yoni faiz
doracasini yiiksok soviyyade saxlamaq imkani vardir. Digor torafdon
malum oldugu kimi, investisiya tolobi ilo faiz doracesi arasinda ters
miitonasiblik movcuddur va belslikla, faizlo verilon kreditin igtisadi artimi
stini olaraq langitma effektino malikdir.

4. Pulu basqasina vermoaklo onu itirmok riski ilo lizlegdiyindan,
yuxarida qeyd edildiyi kimi bank tominatli, yani girov miigabilinds
kreditlors Ustiinliik verir. Kredit bazarindaki raqabotdon asili olaraq verilon
kredit moblogi, bir gayda olaraq, girovun bazar qiymotinin 20-60%-i
arasinda olur. Miioyyan hallarda bank verdiyi kreditin girov tominati ilo
kifayatlonir. Bagga sozlo, ogor girovun giymsati kreditin asas mablogindon
vo faizlordon g¢oxdursa, borc veran kimi banki no pulun, no bu pulun

14



goyuldugu investisiya layihasinin, na do debitorun taleyi maraqlandirmur.
Hotta ogor girov kifayot gqodor bahalidirsa vo kredit, girov miiqaviloasi
bankin xeyrino baglanibsa, bu halda bank debitorun ugursuzlugunda, yoni
krediti qaytara bilmomasinds maraqli olur. Bels hallar bazar iqtisadiyyatina
yenico qadom qoymus postsosialist Olkalorinds, homginin Azarbaycanda
kiitlovi xarakter dastyirdi.

Bu ciir yanagsmanin da monfi effektlori agkardir. ©vvala, xiisuson
postsosialist 6lkalorinds oldugu kimi saristasiz olan yeni biznesmenlar ¢ox
vaxt 0z biznes planlarinda sahvlars yol verarak, ugursuzluga diigar olurlar.

Ikincisi, bu halda bank qazanir, amma comiyyat, az1 asagidaki ii¢
istigamatds uduzur:

— Debitorun vo onun ailesinin soxsi faciesi vo bundan dogan

neqativ sosial noticalar.

— Itirilmis vaxt: agar pul, bu biznesa calb olunmus digor kapital va
omoak resurslart daha ugurlu sahslors yonalss idi, iqtisadi artima
vo masgulluga tohfs verardi.

— Ogor ugursuz debitorun biznes-layihasi pulun xarici 6lkenin
sirkatino verilmosi (xaricdon mal, texnika vo ya xidmat
alinmasi) ilo olagolidirss, bu, O6lkenin valyuta ehtiyatlarmnin
geyri-effektiv olaraq (ogor biznes ugursuz basa catibsa, demali
¢okilon xarclor do somerasizdir) azalmasina, tadiyye balansinin
pislosmosina sabab olur.

5. Kreditlo qazamlan pul miioyyon menada oziyyatsiz (en azi,
oziyyati minimal olan) qazancdir va tarixon sslomgilorin, miiasir dovrds iso
bankirlorin an varli shali kateqoriyalarindan biri olmas1 comiyystds manovi
oyinti - asan qazancin yaxsi olmasi tasovviirii yaradir.

6. Kredit xidmati infrastruktur sahasi, yoni asas sahoalora komok
liclin yaradilmig bir sahadir. Digar torafdon bankirlorin yiiksok monfaotlori
fonunda, bolke do iqtisadiyyatin on osas sahosi olan kond tosorriifati
istehsal¢ilarinin on az monfost slde edon sahibkar tobagasi olmasi da nazari
cohatdon asaslandirilmis melum tacriibi faktdir. “Qiymaot dispariteti” ad1 ilo
elmi odobiyyata daxil olan bu fakt da bir torafdon, miioyyon monada
igtisadi  odalotsizlikdir, digor torofdonss hom do ictimai-monovi
disproporsiyadir.

Faizli kreditin ziyam Islam alimlorinin todqiqatlarinda xiisusen
gabardilir. Malum oldugu kimi, seriot qanunlarma gors salom, yoni faizli
kredit boyiik glinah sayilir vo buna gora do qadagan edilir. Bu, bilavasito
quranda 6z oksini tapmisdir. Bu ganun Islam iqtisadiyyatinin fundamentini
toskil edon bir sira miiddesalara asaslanir ki, bu da bu vo ya digor sokilds
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Quranda oks olunmusdur.

Bu isdo kredito Islam yanagsmasinin tohlilino xiisusi yer ayrilmasi
mohz Azaorbaycan ohalisinin oksoriyyatinin islam dastyicilar1 olmasi ils
izah olunmur, halbuki bu faktin 6zii do bunun iigiin kifayst edordi. Burada
daha osashi arqumentlor vardir. Is burasindadir ki, son global maliyyo
bohranindan sonra inkisaf etmis 6lkalords dovlst vo hokumat soviyyssinda
hayata kecirilon todbirlor, xiisuson do bu 0&lkslorde (Yaponiya daxil
olmagqla) yenidon maliyyslosdirme doracesinin 0,5%-odok azaldilmasi vo
igtisadiyyatin bazi aparici sahslorinin miiflislogmasinin garsisinin alinmasi
moagsadilo bu sahadoki iri sirkotlora boyiik hocmds faizsiz dovlot
kreditlorinin verilmosi Islam bankg¢iliginin va {imumen Islam iqtisadiyyatin
golabasi va perspektivliliyi kimi doyarlondirilmigdi.

“Bank kreditlorinin makroiqtisadi gostoricilorla qarsiligh slagasinin
riyazi modellogdirilmosine yanagmalar” adlanan II fosilda iki masalo genis
olaraq tadqiq olunur: 1) Bank kreditlorinin real sektorun inkisafina calb
olunmasiin diinya tacriibasi; 2) Bank kreditlorinin miixtalif aspektlorinin
riyazi modellagdirilmasine yanasmalar.

Burada Nigeriya, Cin, Hindistan, Rusiya vo Moldova tacriibasino
osaslanaraq bank kreditlori ilo iqtisadi artim arasinda olagenin sociyyavi
xiisusiyyatlori miioyyanlasdirilmisdir. Bu sahado Cin iqtisadi islahatlar:
Azorbaycan iiciin daha niimunovidir. ilk ndvbodo kegon osrin 80-ci
illarinds baglamig Cin iqtisadi islahatlarinin miihiim saciyyavi cahatini geyd
etmak lazimdir. Malum oldugu kimi, 70-ci illoarden baslayaraq 2008-2009-
cu il diinya iqgtisadi bohranina goder ABS-1n togobbiisii ilo iqtisadi siyasatin
osas istiqgamati kimi monetar siyasato iistlinliik verilirdi vo qlobal miqyasda
bu siyasotin asas dasiyicist vo tosvigatcist Beynolxalq Valyuta Fondu
(BVF) idi. Demok olar ki, bitiin inkisaf etmokds olan, homg¢inin
postsosialist dlkolorinds, o ciimlodon do Azorbaycana ilkin iqtisadi
islahatlar BVF-in maslohatlori vo nozarsti altinda aparilirdi. Bu 6lkalere
kreditlor veron BVF miioyyan iqtisadi, bazi hallarda isa siyasi talablar irali
siirmoklo miioyyon monada ABS vo Avropa Ittifaqmin global siyasotini
hoyata kegirirdi. BVF-in bu tolab vo tovsiyolorlo Cindo do faaliyyat
gOstormoasing baxmayaraq, bu tagkilatin rohbarlerindon birinin fikrine gora,
bu &lko bu msslohatlori qulagardina vuraraq, 6z iqtisadi siyasatini
gercoklogdirmis vo bu sahads boyiik ugurlar alds etmisdir. Cin hokumatinin
bu siyasatinin islahatlarinin miisbot saciyyovi xiisusiyysti ondan ibaratdir
ki, burada BVF-in tokid etdiyi monetar siyasoto deyil, fiskal siyasoto
{istiinliik verilirdi. ilk ddvrlordo prioritet olaraq dord istigamot - kond
tosarriifati, sanaye, harbi sahs vo elm — gotiiriilmiisdiir. Goriindiiyl kimi,
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ilkin olaraq mohz real sektora istiinlik verilmisdir vo digqgsti calb edon
prioritetlor sirasinda elmin olmasi, maliyys sektorunun, o ciimloden bank
sahasinds islahatlarin sonraki morhalalors saxlanmasidir. Cin islahatlarinin
miivaffaqiyyatlori bu yanagsmanin diizgiinliiyiinii gostorir vo bir daha siibut
edir ki, infrastruktur sahasi olmaqla bank sektoru kdmokg¢i xarakterlidir vo
real sektorda olverigli inkisaf miihiti yaradilmadan monetar sahads, o
ciimlodon bank sektorunda hotta on ugurlu siyasat effektiv notico vers
bilmoz.

Bu foslin miihiim naticalarindan biri do budur ki, diinya tacriibasinag
osaslamlaraq, bank kreditlorinin iqtisadi artima tasirinin toadqiqinin riyazi
tisullar1 aragdirilmigdir. Burada miixtalif 6lkslarin, o ciimladen Nigeriya va
Malayziyanin pozitiv tocriibasindo istifade olunan vo kreditlorin, bir
torofdon imumon iqtisadiyyatia digor torafdonss onun miioyyan sahalarineg
tasirini oks etdiron iqtisadi-riyazi modellar aragdirilir.

“Azarbaycanda bank kreditlerinin geyri-neft sektorunun inkisafinda
rolunun miasir vaziyyati va onun qiymstlondirilmasinin riyazi modellori”
adlanan III fasil 4 paraqrafdan ibarat olmaqla asagidaki arasdirmalara hasr
olunmusdur:

e Azorbaycanin  qeyri-neft sektoruna  qoyulan  kreditlor
ekonometrik trend modellari vasitasils tadqiq olunmusdur.

e Azorbaycanin qeyri-neft sahoslorinin ¢agdas voziyyati veo
dinamik meyillori miiayyonlogdirilmisdir.

e Kreditlorin Azorbaycanmn qeyri-neft saholorinin  UDM-na
tasirinin giymatlondirilmasi modellari qurulmusdur.

e Iqtisadi gorarlarm qobulunda qurulmus modellordon istifado
olunma istigametlori miiayyonlosdirilmisdir.

Tohlil olunmus diinya tocriibosine osaslamlaraq kreditlorin
Azorbaycanin  geyri-neft saholorinin - UDM-no  tosirinin  asagidaki
ekonometrik modellari qurulmusdur:

1) Kond tasarriifati iizra.

Model Al. gdp agri=751,46+3,96:-agri. Modelin xarakteristikalari
kifayat qoder yiiksokdir. Hotta Durbin-Uatson omsalinin 2-ys yaxinligi
giiclii avtokorrelyasiyanin olmamasina dolalat edir.

Modelin tohlili iso onu hékm etmoys imkan verir ki, kond
tosarriifatt kredit verilmo baximdan olverisli sahadir, belo ki, bu sektora
goyulan kredit UDM-o bu kreditin hacmindan 4 dafa artiq téhfa verir.

Model A2. In(gdp _agri) = 5,49 + 0,37-log(agr).

Model A3 — kond tosorriifati UDM-nin eyni zamanda sektora
verilon kreditlordon vo bu sektorun ixracindan (exp_agri) xotti asililiq
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modeli. gdp agri = 665,45 + 3,35-agrn + 0,0015-exp_agri. Modeldon
goriindiiyii kimi ixrac doyiseninin daxil edilmasi Al modeli ilo miiqayisods
kreditlorin kond tosorriifat  UDM-no tosirini ohomiyyatli doracodo
azaltmamigdir - amsal 3,96-dan 3,35-diismiisdiir. Bagqa sozlo, tosssiiflo
geyd olunmalidir ki, ¢cagdas soraitdo halo ki, ixrac amili kond tosorriifati
UDM-nin artiminda ciizi rol oynayir, oksino - kreditlorinse rolu kifayot
gadar yliksokdir (en azi, ixracdan qat-qat artiqdir).

Qeyd. Qurulmus modellords kreditlor (agri) vo kond tesarriifati
UDM-i (gdp_agri) min manatla, ixrac iso (exp_agri) min ABS dollar1 ilo
ifado olunur. Bu, istifado etdiyimiz Azorbaycan Respublikasi Statistika
Komitssinin rosmi saytinda (www.azstat.org) olan 6l¢ii vahidleridir. Onu
da geyd edok ki, bu, modellorin mdtobarlik daracelorine vo tohlilimiz
naticasinds bizim goldiyimiz gonastlora heg bir tosir gostormir - aydindir
ki, ol¢ii vahidlerindo olan bu forqlor alman ekonometrik modellordoki
omsallarin giymetlori vasitssile tonzimlonir. Eyni 6l¢ii vahidleri asagidaki
modellords ds istifads olunur.

Model A4. Model A2-ys do ixrac parametrinin olave edilmosi
imumi sokli shomiyystli doracods doyisdirmir: In(gdp agri) = 4,93 +
0,33-log(agrr) + 0,064-log(exp_agrr)

Goriindiiyii kimi Model A2-doki kreditlora goro elastiklik ciizi -
0,37-don 0,33-adok azalmig, ixrac hacmino gora elastiklik iso bir tortib do
asagl olmaqla (0,064) bu doyisonin az shomiyyatli olmasini bir daha siibut
edir.

Sonaye vo energetika sektoru. Biz bu sektora modongixarma
sonayesindon bagga biitiin emal sonayesini, hamg¢inin enerji istehsali va
boliisdiiriilmoasini aid edirik.

Model Bl. gdp_ind ener = 695,72 + 1,11-ind_ener. Bu model
yaxs1 halda retrospektiv tohlil {i¢iin yaraya bilar.

Belaliklo, agor kond tosorriifatinda kreditlorin UDM-lo olaqosi 4
dofalik multiplikativ effektlo miisayist olunurdusa, burada bu effekt miisbat
olsa da, ¢ox kigikdir (1,11). Halbuki asrin ilk illsrinds bu nisbat 10 dofadon
¢ox olmusdur. Bu, 3 amills izah oluna bilor:

e Olkodoki sonaye miiossisolorinin kredito ehtiyacsizligl. Bu, o
demakdir ki, bu miiassisalorin 6zlarinin kifayst goder maliyys resurslari
movcuddur. Bu versiya Azarbaycan gercokliyinds haqigsats uygun goriine
bilar.

o Kreditlor geyri-effektiv sanaye sahalorine calb olunur.

e Digor holledici amillor vardr.
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Model B2. In(gdp ind ener)= 4,36 + 0,47-In(ind_ener).Bu model
da kond tosorriifatinda oldugu kimi sektorun UDM-nin bu sektora verilon
kreditlors nazoran geyri-elastikliyini niimayis etdirir: £ = 0,47.

Model B3 - B1 modelins ixrac elementi slave olunur. gdp ind =
141,52 + 0,595-ind + 0,0013-exp_ind

Model B4. In(gdp ind ener)= 1,86 + 0,36:In(ind ener) + 0,24-In(-
exp_ind)

Bu modelin kand tosorriifatinin analoqu ilo miiqayisesi gosterir ki,
A4 modelindan farqli olaraq:

— burada ixrac parametrinin slave edilmosi kredit omsalini, yoni
sektorun UDM-nin kreditloro goro elastikliyini ohomiyyatli
daracado azaltmis;

— bunun miigabilindo B4 modelindo sonaye sektorunun UDM-nin
bu sektorun ixracina gors elastikliyi kifayat godor yiiksokdir -
kreditlora gora elastiklikdon ¢ox da kicik deyil (0,36-ya qars1
0,24).

Noqliyyat va rabito sektoru. Model Cl1. gdp transp = 379,93 +

4,7 -transport. Buradan goriiniir ki, sektora verilon kreditlor 4,7 dofalik
multiplikativ effekto malikdirlor.

Model C2. In(gdp transp) = 3,28 + 0,74 ‘In(transport). Noqliyyat
sektoru UDM-i bu sektora verilon kreditloro goro qeyri-elastik (e = 0,74)
olsa da, elastiklik hom miisbotdir, hom do ovvalki sektorlarin analoji
gostaricisindon  bdyiikdlir. Hom do kreditlorin hocminin 10% artimi
noticosindo sektorda yaradilan UDM-in 7,4% artimi yaxs1 gostaricidir.

Qeyd. Nogliyyat vo rabito sektoru, homginin asagida toadqiq
etdiyimiz Tikinti vo Digor xidmat ndvlari sektorlar1 lizra ixrac haqqinda
moalumatlar slgatan olmadigindan, tosssiif ki, bu sektorlar {izra 3-cii vo 4-
cii tip modellarin qurulmas1 miimkiinsiizdiir.

Tikinti sektoru. Model D1. gdp constr = 556,61 + 4,46-construct.
Modeldon gériindiiyii kimi burda da kreditlorin UDM-o verdiyi t&hfa
yiiksokdir: onlarm multiplikativ effekti (= 4,46) yalmz vo cilizi olaraq
Noqgliyyat va rabita sektoruna uduzur.

Model D2. In(gdp constr) = 4,69 + 0,53-In(construct). Demali,
tikinti sektorunda UDM-in kreditlora goro elastikliyi 0,53-diir. Basqa sdzlo
alinmig asililiq geyri-elastikdir.

Digar xidmat novlari. Yuxarida tadqiq olunan sektorlardan ikisi —
kond tosarriifati vo sonaye xalis amtaa istehsalgisidir. Nogliyyat vo rabito
cagdas dovriin mithiim xidmat sferasi oldugundan va bu sektor {izra zaruri
informasiya bazasi slgatan oldugundan biz onu ayrica tadqiq etdik. Tikinti
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sektoru 6ziindo hom omtos, hom do xidmoat sferasimi ehtiva edir, belo ki,
birinciys inga edilon obyektlor, ikinciyos iso dasmmaz omlakla bagh
xidmatlor (alqi-satqi, icara va s.) aid edilmigdir. Beloalikls, burada tadqiq
olunan Digor xidmat novlori sektoru asagidaki xidmatlori ohatos edir:

e Topdan va parakeonds ticarat, avtomobil, maigot momulatlart vo
soxsi istifade agyalarmin tomiri.

e Mehmanxana va restoran xidmatlari.

Maliyys xidmatlori.

Toahsil xidmatlari.

Sohiyys va sosial xidmatlor.

Digor kommunal, sosial va saxsi xidmatlor.

Model E1. gdp servis = 944,49 + 2,86-servis. Model va gostarir ki,
bu sektora yonoldilon hor manat sektorda toqriban 3 manatliq slave doyer
yaradilir,

Model E2. In(gdp servis) = 4,39 + 0,55In(servis). Bu isa o
demokdir ki, sektorun UDM-nin bu sektora verilon kreditlorin hacmina
gors elastikliyi 0,55-dir. Basqa sozlos bu asililiq da geyri-elastikdir.

Qurulan modellar asasinda asagidaki naticalari alds edilmisdir.

1. Hom kreditlorin verimliliyinin, ham ds kreditlora gors artimin
elastikliyinin an yiliksok oldugu qrup Naqliyyat va rabito xidmatloridir. Bu
sektora investisiya olunan hor 1 manat kredit 4,7 manathq olave UDM
yaradir, sektorun UDM-nin kreditloro goro elastikliyi do digor gruplarla
miiqayisada on yiiksokdir: kreditlorin 1% artimi sektordaki UDM-i 0,74%
artirir.

2. Kreditlorin verimlilyine goéro ikinci yer Tikinti sektoruna
moxsusdur: burada hor bir manat kredit slavo 4,46 manatliq UDM yaradir.
Sektorun UDM-nin kreditlora géro elastikliyi {izro iso o, 0,53 omsali ilo
ticlinctidiir.

3. Verimliliya goro {iglincli yerdo Kond tasarriifatidir — artimin
“multiplikasiya amsali” toqriban 4-diir. Sektorun elastikliyi iso an asagidir
— elastiklik omsal1 0,37-dir.

4. Digor xidmet ndvlori qrupunun kreditloro goére verimliliyi
togriban 1,9 (dordiincii yer), elastiklik amsali isa 0,55-dir (ikinci yer).

Sonaye vo energetika sektoru ise verimliliyino goro biitlin basqa
sektorlardan ¢ox gerido galir (“multiplikasiya omsali” 1,1-dir). Elastiklik
omsalina gors isa bu sektor dordiincii yerdadir: kreditlorin 1% artimi, sektor
UDM-nin 0,47% artimina sobab olur.

Qurulmus modellorin naticalorinin  ddvlat iqtisadi siyasatinin
formalagmasi1 baximindan asagidaki interpretasiyalari ortaya gixir.
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e Informasiya-kommunikasiya texnologiyalarinin miiasir dévr vo
on azi, ortamilddatli golocok Tigilin perspektivli saho olmasi siibha
dogurmur. Eyni fikir Sorglo Qorb arasinda qodim Ipok yolu {izerindo
yerlogson vo olverisli geostrateji movqeys malik olan Azsrbaycanin
naqliyyat xidmotlori sferasina da aiddir. Eyni zamanda qeyd etdiyimiz
kimi, qurulmus modellor do bank kreditlorinin son illards bu sahads yiiksok
effekt verdiyini siibut edir. Belsaliklo, hokm etmak olar ki, avvala Nogliyyat
vo IKT qeyri-neft sektorunda Azarbaycan hékumotinin hadafine ¢evrilmoli
va agar bu, bas verarsa, alverisli bir istigamat kimi bu sahalors kreditlorin
ayrilmast davam etdirilmalidir. Onu da qeyd edok ki, Azarbaycanda dovlat
saviyyasinda qgobul edilmis iqtisadiyyat sonadlerinds do bu sektor igtisadi
inkisafin perspektivli seqmenti kimi qabardilir.

e Tikinti sektoru retrospektiv tohlildo ikinci yerds mdohkom
borqgorar olsa da, burada vaziyyst nisboton farglidir. Is burasmdadir ki,
haqgigaton do Azorbaycan son illorde ingaat bumu dovriini yasamigdir.
Noqliyyat vo IKT sektorundan farqli olaraq Tikinti sektorunda bazarm
doyma ehtimalinin yiliksok oldugu nozars alinmalidir.

o Kond tosarriifati sektorunun 6ziinomoxsus xiisusiyyatlori vardir.
Bu sektor hogigoton Azarbaycan liglin perspektivli vo strateji cohotdon
ohomiyyatlidir. Bu fakt dovlet sonadlorinds do 6z oksini tapmisdir. Bu
sektora kredit destoyi zerurstinin digor arqumentlori do vardir. Ovvala,
kond tosorriifatt ononovi olaraq zoif sahibkarliq sferasi sayilir vo bu
sobabdon inkisaf etmis Olkolords fermerlor giicli dovlet destoyinden
istifado edirlor. Ikincisi, fermerlorin goliri hava soraitindon ¢ox asilidir vo
olverigsiz iqlim illorindo faaliyyotin davam etdirilmasi {iglin olave pul
vasaitlorine ehtiyac amolo golir. Kond tesarriifatimin orzaq tohliikasizliyi
kontekstinds mithiim rolunu nazors almaqla bu masolslarin halli boylik
ohomiyyat kasb edir.

e “Digor xidmoat ndvlori” kimi teqdim olunan sektor bank
kreditlorinin verimliliyi baximdan 5 qrup arasinda dordiincii yeri tutsa da,
bu sektorun da gostaricilari pis sayila bilmaz, bels ki, multiplikativ effekt
186%, yoni, togribon 3 dofa, sektor UDM-nin kreditlorin hocmino goro
elastikliyi isa 0,55% toskil edir. Bu sektor noaqliyyat, rabits, anbar va
dovlatin ictimai xidmetlori istisna olmaqla genis xidmatlor spektrini shato
edir. Buraya miixtolif ndév maliyyo xidmeotlori, tohsil, sohiyys,
mehmanxana, restoran vo digor turizm xidmotlori, sou-biznes, idman
xarakterli xidmatlor va s. aiddir. Belo genis siyahida dovlstin hansi sahoni
hadaf gotiirmesi masalasi ¢atinlogir:
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— retrospektiv todqiqat daha da detallagdirilmali, biitiin bu alt
saholora samil edilmolidir;

— Azorbaycanin kredit bazarinda genis tomsil olunmayan vo ya
halo ki moévcud olmayan, lakin potensial imkanlara malik ola bilacok
xidmat sahalori (masolon, qis turizmi vo ya sigortanin totbiq olunmayan
ndvlari va s.) xiisusi tisullarla tadqiq olunmalidir.

e Sonaye vo energetika sahoasinds kreditlorin multiplikativ effekti
cox zoif olsa da, elastiklik o biri sahalorlo ragqabat apara bilacok doracads
yiikksok, kond tosorriifati ilo miiqayisade 1iso ¢oxdur. Lakin bu,
Azorbaycanda sonayenin kreditlogsmosi mosolasinds yegano arqument deyil.

— Ovvala, ona gors ki, sonaye maddi istehsalin miithiim sahslarini
ehtiva edir vo bildiyimiz kimi maddi tolobat xidmatlora nozeoron ilkindir.
Masalon, malumdur ki, kand tasarriifati primitiv saviyyads - insanlarin qida
vo geyim kimi zaruri talabatlarini tomin edon maddi istehsal sahasidir. eyni
zamanda kond tosarriifati istehsalinda kiitloviliyin tomin olunmasi va
rentabelliyin asagi olmasi saboabindon bu sahs diinya bazarlarmda boyiik
aktualliq kosb etmir vo belo bir soraitdo kompiiter, mobil telefon,
avtomobil, moaigat texnikast va s. bu kimi maddi istehsal sahalari 6n plana
CIXIT.

— Ikincisi, yuxarida qeyd edilon bdyiik xiisusi ¢okiyo malik olan
xidmat sferalarimin boyiik bir hissesi senaye istehsalindan téromos kimi
meydana ¢ixir. Bunlara yuxarida sadalanan va bir ¢ox diger texnikalarin
tomiri, insan faaliyyatinin, demok olar ki, biitiin saholorino sirayst etmis
kompiiterlar {igiin proqram tominati va s.-lori aiddir.

— Ugiinciisii, hom xidmot sferalar;, hom do kond tosorriifatinda
gazanilan ugurlara gors basariyyat daim tokmillogon miiasir texnologiyalara
borcludur vo bu texnologiyalarin asasmi uygun texnika toskil edir ki,
bunlarinda istehsali sanaye sektorunda hoyata kegirilir.

Beloliklo, UDM-do xiisusi ¢okisi asagi olmasina rogmon xiisuson
agir sonaye va xiisusan do miiasir texnika istehsali halo do 6z aktualligim
itirmomis vo oslindo sonaye ilo xidmoat sferasi orqanik sokildo
culgalagsmislar.

Belo bir goraitde yiiksok texnoloji sonaye saholorinin, o climloden
agir sonayenin inkisafinin tomin olunmasi Azaorbaycan hokumotinin
qarsisinda duran mihiim vazifslordondir va bu saholorin  do
kreditlagdirilmasi masalalarinin halli dovlstin vacib funksiyalarindandir.

Deyilonlorin hoyata kegirilmosi zamam iki miithiim moqamlar da
nazara alinmalidir.
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e Ovvala, geyd olunmalidir ki, bizim tadqiqatda biitiin milli geyri-
neft sektoru bes boOyilik qrupa boliinmiisdiir ki, bunun da osas sobabi
ekonometrik modellorin qurulmasi {igiin lazim olan informasiya bazasinin
rosmi statistikada qabul olunmus strukturu ilo slagadardir. Basqa s6zls, bu
ciir iri aqreqatlagsma zarurat sobobindon bas vermisdir. Buna goérs do bizim
bu bélmads bu qruplar {izre apardigimiz tohlil vo askara ¢ixarilan naticalara
tonqidi yanagilmalidir. Yeri golmiskon, artiq bels bir yanagma burada totbiq
olunmugdur. Masolon, modellor iizra ¢ixarilan noticolors osason on
perspektivli qrup “Noagliyyat va rabits” qrupu olmusdur. Lakin bu qrup
digor qruplar kimi iqtisadiyyat saholorinin vo alt saholorinin ¢ox genis
spektrini ohato edir (tok naqliyyatin 5 névii vo daha ¢ox alt seqmentlori
var). Buna goro do biz bu coxsayli saholor arasmda perspektivino gora
informasiya vo kommunikasiya texnologiyalarmin tahlilini 6n plana ¢okdik.
Lakin burada da, avveala, daha dorin detallagdirma aparilmali, ikincisi isa
xiisusi molumat bazasi yigilmagla uygun todqgigat (o climlodon reqressiya
modellorinin qurulmasi) hayata kegirilmalidir.

Deyilonlor diger qruplara da aiddir. Masslon, ogor kond
tosarriifatinin  inkisaf etdirilmasi mosslasi ortaya qoyulursa, kond
tasarriifatinin moahz hans1 sahasinin nazordo tutuldugu
konkretlogdirilmalidir, oks halda bu, ¢cox neqativ naticelora gatirib ¢ixara
bilon deklarativ bir bayanatdir. Bels ki, bels bir hal bag vers bilar ki, kand
tosarriifatin1 inkisaf etdirmok sliar1 altinda Azarbaycan {igiin perspektivli
olmayan, yani xarici bazarlarda raqabst gabiliyystine malik olmayan aqrar
sahalora bdyiik investisiyalar qoyula bilor vo belsliklo, boylik maliyys
voasaitlori, on asasi iz vaxt itirilo bilor.

Miiasir iqtisadiyyatlarda xidmet sferasmin miithiimliiyiinii nozars
alaraq, yiizlorlo xidmat noéviiniin moévcudlugunu (tok turizmin vo ya
maliyys foaliyystinin onlarla ndvii vardir) qeyd etmok lazimdir.
Azorbaycanda hansit xidmet sahslorinin inkisafina istiinliikk verilacoyi
masalasinin holli do yuxarida tosvir olunan analoji problemlarls iizlagir.

Bir gayda olarag, senayeds investisiyalarin hacmi ¢ox boylik
oldugundan, mosalon, kond tosarriifatindan farqli olaraq senayeds sahs
secimi problemi daha mosuliyyatlidir vo burada buraxilan sshvin bdyiik
igtisadi, sosial va siyasi neqativ noticalari ola bilar.

Biitiin qeyd olunanlar bir daha siibut edir ki, bizim tedqiqatimizdan
alian naticoalor orientir xarakterlidir vo saho se¢imi haqqinda diiriist qorar
gobulu tiglin daha dorin, daha konkret vo yalniz ekonometrik tohlilla
kifayatlonmayan strafli todqiqatlarm aparilmasi zsruridir.
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e Iqtisadiyyat elminin son nailiyyatlori vo tocriibi totbiglor kigik
Olkalorin va bdyiik olkslorin regionlarmin inkisafinda klasterial yanagma
gostorir. Bu onunla izah olunur ki, kigik cografi mokanlarda (mohsul
cesidlorinin bollugu ilo saciyyslonon miiasir diinyada hotta boyiik 6lkolor)
idxalovazetmo siyasoti ugursuzdur vo Olkonin mohdud resurslari
perspektivli sahalorin inkisafina yonsldilmali, bu saholorin ixracindan slds
edilon golirlor Glke iigiin geyri-effektiv olan mohsullarin idxalina sorf
olunmalidir.

Digor torafdon perspektiv sahonin avtonom inkisafi somarasizdir.
Burada kompleks yanasma totbiq olunmali — klasterial inkisaf hoyata
kegirilmolidir. Bu konsepsiyanin miollifi amerikan alimi M. Porterin
interpretasiyasinda bu, o demokdir ki, perspektivli sahs ilo yanagi onunla
olagali olan saholorin do Glkads inkisafinin tomin olunmasi bu sahanin
galocayi liglin ¢ox Onomlidir. Porter slagoli sahslori iki qrupa bolir: 1)
perspektivli sahoni xammal vo kapital resurslarla tomin edon saholor
(upstream) vo 2) bu sahonin mohsullarindan istifado edon sahalor
(downstream). Lakin biz buraya fgiincli bir miihiim qrupun olava
edilmasini 6namli sayiriq: 3) insan resurslar1 va is¢i qlivvesi tominat.
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DOAPXAJL ABY3AP OI'JIbI MYCTA®AEB
OueHka poJi KpeMTOB B PA3BUTHH HEHe(PTAHOIO CEKTOPa
PE3IOME

HucceprannonHas paboTa MOCBsAIIEHA UCCIEJOBAHUIO C TOMOIIBIO
HSKOHOMHKO-MaTeMaTHUECKHX MOjieel BIUAHUS OaHKOBCKHX KPEOUTOB Ha
9KOHOMHKY B II€JIOM M Ha HEKOTOpPbIE Ba)KHbIE €€ OTPaciy.

Juccepranys cOCTOMT U3 BBENEHUS, 3 TJ1aB, 3aKJIIOYEHUS U CIIHCKa
WCIOJIb30BaHHBIX HCTOYHUKOB.

Bo BBeneHN# 000CHOBBIBAETCS aKTyallbHOCTD TEMBI, OTpeaeNnsieTcs
YpOBEHb H3YUEHHOCTH NpPOOIEMBI, LENMW W 3aAaud, OOBEKT M TMpeaMeT
WCCIIEJIOBAHMS, HAay4YHas HOBM3HA W Hay4HO-TIpaKTHYecKas 3HAYUMOCTh
paboTshl, anpobanus UCCISAOBAHUS, a TAKXKE €€ CTPYKTypa 1 00beM.

B nepBoil rnaBe gucceprauuu «TeopeTMKO-MeTOHOJIOTHYECKAas
0aza ¢opmupoBanusi U GYHKIHOHHMPOBAHUA OAHKOBCKOWH CHCTEMBbD»
HCCIIEYIOTCS KOHIENTYyalbHbIE OCHOBBI OaHKOBCKOW CHCTeMBI. TyT
OIUCBHIBAIOTCS HMCTOPUYECKHE MPENNOCHIIKH (OPMUPOBAHHS W DBONIOLHUS
0aHKOBCKOH CHCTEMBI, €€ POJib B HAIIMOHAJIBHOW M MHUPOBBIX DKOHOMHUKAX,
a TaKkKe poJib U MecTO OAaHKOBCKHX KPEIAMTOB B Pa3BHUTHUH PEATbHOTO
CEKTOopA.

Bo BTOpOM rjiaBse «ITopxoanl K 3KOHOMHYECKOMY
MOJICJIMPOBAHHMIO  B3aMMOOTHOIIEHUWI O0AaHKOBCKMX KPEAHUTOB C
MAaKpPO3KOHOMHYECKMMH  TOKAa3aTeJdssMM», C  OJHOM  CTOPOHBI,
HCCIleyeTcs OnbIT HeKoTophlx crpaH (Hurepuu, Monnossl, Uuanu, Kurtas
u Poccun) B mpuBiedeHnH OAaHKOBCKMX KPEIUTOB HA PAa3BHTHE PEALHOTO
CEKTOpa SKOHOMHUKH, a, C IPYrod CTOPOHBI, MUPOBOW OMBIT B pa3paboTKe
MOMOIIIbI0 3KOHOMMKO-MaTeMaTHYECKUX MOJIeNIel Pa3NIUYHBIX acCIEeKTOB
0aHKOBCKHX KPEINUTOB.

B tperbeit rmaBe «CoBpemMeHHOEe COCTOSIHHE PO OAHKOBCKHX
KPeIMTOB B Pa3BUTHU HeHe(TAHOro ceKTopa AsepOaiigxana wu
MaTeMaTH4YecKHe MeTObI ee OLeHKI> PELICHBI CIIENYIOIIre BOMPOCHI:

e C 1OMOIBIO DSKOHOMETPUYECKHMX  TPEHAOBBIX  Mojenei
WCCIIeIOBaHbl KPEIUTHI, BIOKEHHBIE B HEHE(TSHON ceKTop A3zepOaiimKaHa.

e lccrnenoBaHo cOBpeMEHHOE COCTOSHHE HEHe(TSHOro CceKTopa
AszepOaiimxaHa 1 BBISBIICHBI TUHAMAYESCKUE TEHICHIINU B HEH.

26



e Pa3paboTaHbl YKOHOMETPHUYECKHUE MOJEIH U OLEHKH BIMSHUS
kpenutoB Ha BBII HeHedTsaHBIX OTpacneii AsepOaiimkaHa, pou3BereHa
HMHTEPIPETALUs 3TUX MOJEIEH.

o  OOCyXIeHbI BOMPOCHI, CBA3aHHbBIE c MIpUMEHEHUE
pa3paboTaHHBIX MOJIENIE B MPUHSATHH YKOHOMHUYECKHX PEHICHHUH.

B 3axmoyeHun 0000IICHBI BaKHEWIIME METOMOJOTHYECKHE W
MpaKTUYECKHE Pe3yJIbTaThl UCCIIEAOBAHNS U PEKOMEHJAINH.
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FARHAD ABUZAR OGLU MUSTAFAYEV
Assessment of the role of credits in the development of non-oil sector
ABSTRACT

The thesis is dedicated to mathematical economical research based
on modeling of bank loans’ influence on the economy as a whole and some
of its important industries.

The thesis consists of an introduction, three chapters, conclusion
and list of references.

The introduction discusses the relevance of the topic, previous
researches made on the issue, its goals and objectives, the subject of the
thesis, innovative aspects, applied scientific role of the research, its
approbation, structure and scope.

The first chapter of the thesis "Theoretical and methodological basis
of the formation and functioning of the banking system" explores the
conceptual foundations of the banking system. The chapter describes the
historical background of the formation and evolution of the banking
system, its role in the national and global economies, as well as the role and
impact of bank loans on the development of the real sector of the economy.

The second chapter "Approaches to Economic Modeling of the
relationship between bank loans and macroeconomic indicators"
investigates the experience of some countries (Nigeria, Moldova, India,
China and Russia) in the involvement of bank loans to the real sector of the
economy on one hand, and on the other hand compares it to the
international experience in developing mathematical economical models
for various aspects of bank loans.

The third chapter "The current State of the role of bank credits in
the development of non-oil sector of Azerbaijan and mathematical
methods of its assessment" addressed the following questions:

e Loans invested in the non-oil sector of Azerbaijan are analyzed
using econometric models

o Assessment of the current state of the non-oil sector of Azerbaijan
and dynamical trends identified in it.

e Econometric models are developed in order to assess the impact
of loans on non-oil GDP in Azerbaijan, as well as interpretation of these
models being made.
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e Specific issues are discussed regarding the application of the
developed models in making economic decisions.

The conclusion summarizes the most important methodological and
practical findings and recommendations.
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